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O COLAPSO DAS FINANCAS INTERNACIONAIS E O BRASIL
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Gilmar Mendes Lourengo*

INTRODUGCAO

Este texto objetiva tracar, preliminarmente, os antecedentes, a trajetéria e os provaveis
desdobramentos do primeiro episédio de derrocada financeira internacional do século 21, e
levantar alguns canais de transmiss&o sobre a economia brasileira.

Predominam apostas, nos meios especializados, de que a economia mundial exibira, a
partir de 2009, as marcas do contrato recessivo assinado pelos Estados Unidos (EUA) em 2007-
2008, com implicagdes negativas para as bases comerciais e financeiras dos demais paises.

Mais do que isso, é quase consensual o diagndstico de que a magnitude e a abrangéncia
da primeira grande inflexdo do capitalismo dos tempos de globalizagdo serdo maiores do que as
verificadas no biénio 1981-1982, com o ajuste ao |l choque do petrdleo de 1979, e so
comparaveis a Grande Depresséo, que assolou 0 mundo nos anos 1930, iniciada com a explosao
do volume de ordem de vendas de ag¢des entre os dias 24 e 29 de outubro de 1929.

ANTECEDENTES

A deficiente politica monetaria pés-crash do mercado de agdes de 1929, incapaz de
restabelecer a liquidez e evitar as corridas bancarias, ndo apenas precipitou a Grande
Depressdo da década de 1930, como também custou a troca pelo voto do presidente
republicano Herbert Hoover pelo democrata Franklin Delano Roosevelt.

Na ocasido, um grupo de economistas inspirados em John Maynard Keynes e sob o
comando do presidente Roosevelt, empossado em marco de 1933, langou o New Deal (Novo
Tratado), que continha um conjunto de a¢ées que englobavam o controle da emissdo monetaria e
a formulacéo e execugao de politicas de emprego e de garantia de renda minima.

O rompimento do quadro de default exigiu o emprego dos instrumentos Emergency
Bank Bill e Glass Steagall Act, editados em margo e junho de 1933, respectivamente,
visando ao refinanciamento das dividas das empresas e dos produtores rurais e a fixagdo de
garantias minimas aos depositantes dos bancos. Em 1935 foi instituido o Work Projects
Administration, destinado a reativagdo das obras publicas.

De pronto, parece oportuno esclarecer que, ao contrario da crise experimentada nos
anos 1930, a instabilidade atual ndo traduz falta de liquidez, mas, sobretudo, auséncia de
confianga na capacidade de pagamento dos potenciais tomadores dos recursos
emprestados. O desenho do “terremoto financeiro” é fortemente determinado pelo
comportamento do nucleo dindmico do sistema, formado pelo contagio da insolvéncia
experimentada pelo mercado hipotecério periférico norte-americano.

Conhecido como subprime, esse mercado é dedicado ao financiamento habitacional
para tomadores destituidos de histérico positivo para a quitagdo de dividas, em um clima de
supressao e/ou abrandamento dos mecanismos de regulagdo e supervisdo bancaria e de
flexibilizagao dos critérios de analise de crédito, reinante desde os anos 1980.

O adiamento da contragdo econbémica nos EUA vinha sendo assegurado, entre o
segundo semestre de 2007 e o primeiro semestre de 2008, pelas sucessivas operacdes de
socorro, orquestradas pelas autoridades econdmicas norte-americanas, especificamente pelo
governo Bush e pelo Banco Central daquele pais (Federal Reserve - FED), a bancos e
instituicbes correlatas, contagiados pela abrupta queda dos pregos dos imoveis e pela
vertiginosa evolugao da inadimpléncia das hipotecas de alto risco.

O boom imobilidrio dos EUA surgiu a partir da politica monetéria frouxa executada pelo
FED, durante a gestdo de Allan Greespan, adepto da regulagdo minima dos mercados, que
preconizava o enfrentamento do ciclo recessivo eclodido com os escandalos corporativos das
empresas da Nova Economia em 2001 e as ofensivas terroristas de setembro daquele ano.

Mais precisamente, houve pleno aproveitamento da curva declinante dos juros
primarios norte-americanos, que chegou ao piso de 1,0% ao ano, entre julho de 2003 e
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agosto de 2004, para o financiamento de imdveis, a contratagdo de hipotecas e a compra de
outros bens de consumo duraveis, sendo que a valorizagdo dos iméveis exercia o papel de
garantidor de novos empréstimos e da propria onda consumista.

Nesse embalo, as companhias financeiras atuantes no mercado de iméveis passaram a
suprir também o ramo subprime, integrado por mutuarios detentores de histérico de
inadimpléncia e/ou com dificuldades para a comprovagao de rendimentos. Os operadores de
fundos e bancos passaram a adquirir aqueles papéis mais valorizados das agéncias
inicialmente contratadas e a alavancar novos empréstimos em operagbes em cadeia, que
sustentavam as aquisi¢cdes de bens de consumo duraveis, inclusive de imoveis.

Consolidou-se no mundo uma verdadeira
“corrida da felicidade”, retratada tecnicamente
pelo uso abusivo das operacdes de securitizagao
de crédito e transferéncia de riscos

No fundo, consolidou-se uma verdadeira “corrida da felicidade”, retratada tecnicamente
pelo uso abusivo das operagbes de securitizagdo de crédito e transferéncia de riscos, que
impulsionou a relagédo entre os empréstimos totais e o capital dos acionistas dos bancos, e
contou com a passividade das agéncias de avaliagdo, pagas pelos emissores dos bdnus, que
classificaram como isentos de qualquer perigo de calote (AAA) papéis garantidos por hipotecas
de significativa vulnerabilidade e vendidos e comprados por bancos de investimentos.

DESENHO E CONTORNOS DA CRISE

A espiral descendente das cotagbes dos iméveis a partir de 2006 (coincidindo com a
faléncia do Ownit Mortgage Solutions, em dezembro daquele ano), explicada pela nova
ascensdo dos juros, que sairam de 1,0% ao ano (a.a.), em julho de 2004, para 5,25% a.a.,
em junho de 2006, provocou uma rota encadeada de inadimpléncia e, no limite, crise de
liquidez com diminuigédo do crédito.

O sinal amarelo mais contundente foi dado em junho de 2007. Naquele més, o banco
norte-americano Bear Stearns e a Countrywide Financial, maior companhia de crédito
hipotecario daquele pais, divulgaram recuo superior a 30,0% nos lucros trimestrais,
associado aos haveres imobiliarios. A Country foi absorvida pelo Bank of America.

Em agosto de 2007, o BNP Paribas congelou 2,0 bilhdes de euros de trés fundos
envolvidos em transacdes com o mercado subprime dos EUA. Em setembro, registrou-se
queda de 30,0% nos precos das agdes do Northern Rock, 5° maior supridor de hipotecas da
Inglaterra, nacionalizado em fevereiro de 2008.

Na seqléncia, ainda em 2007, a American Home Mortgage (AHM), uma das dez
maiores companhias de crédito imobiliario e hipotecas dos EUA, pediu concordata, e o lucro
do Citigroup caiu quase 60,0% no 3° trimestre, em razdo do fraco desempenho dos ativos
ancorados em hipotecas.

Em 2008, depois de observar os prejuizos de quase US$ 400,0 milhdes do Banco
Wachovia, o 6° maior em ativos dos EUA, comprado pelo Citigroup, com a ajuda do governo,
e de facilitar a venda do Bear Stearns, 2° maior banco de investimentos do pais ao J.P.
Morgan, no més de margo, os gestores econémicos dos EUA deflagraram a maior operagéo
de socorro da histéria (até entao).

O esquema envolveu US$ 200,0 bilhdes, canalizados para as duas empresas
dominantes do mercado de compra e venda de papéis do sistema de crédito imobiliario do
pais (Fannie Mae e Freddie Mac), objetivando a aquisicdo de acgdes preferenciais e
intervencéo e controle do Tesouro norte-americano. Isto depois de o FED abrir as linhas de
redesconto as duas empresas.




As duas corporagdes sao de controle privado, supervisionadas por 6rgao regulador: a
Agéncia Nacional de Financiamento Imobiliario. A Fannie foi criada em 1938, como estatal do
New Deal de Roosevelt, para cobrir os financiamentos habitacionais, em lugar do setor
privado, retraido por conta da Grande Depressao.

As limitagbes fiscais impostas pela Guerra do Vietnd levaram a constituicdo de um
duopdlio setorial, com a privatizagdo da Fannie e a criagdo da Freedie (1970), para atuar na
comercializagdo secundaria de hipotecas, por meio da aquisi¢cdo dos créditos imobiliarios das
instituicdes financeiras, transformados em titulos e ofertados aos investidores.

Entre 2005 e 2008, as duas companhias, juntas, ampliaram sua participacdo em
concessoes ou garantias de empréstimos de 38,0% para 68,0% do mercado, o que equivaleu a
US$ 5,3 trilhdes. Com o declinio dos valores dos imdveis (mais de 20,0% entre 2006 e 2008),
associado a venda de bens para a quitacdo de passivos de familias e empresas, as duas
empresas gigantes ficaram insolventes, depois de contabilizarem perdas estimadas de
US$ 14,0 bilhdes em um ano, com queda nas cotagdes das agbes de mais de 90,0%,
consequéncia de inadimpléncia de quase 10,0% nos empréstimos, a maior em quatro décadas,
inferida pela Mortgage Bankers Association.

Nesse periodo, o governo dos EUA também estaria construindo condigbes de
transferéncia do Lehman Brothers e do Merril Lynch, respectivamente 4° e 3° maiores bancos
de investimentos do pais, para outra corporacéo financeira, como alternativa a liquidagao.
Para o Lehman (com passivo superior a US$ 600,0 bilhdes) a operagao foi tardia, pois a
instituicdo pediu concordata, depois de anotar queda no ingresso de recursos de 85,0% em
um ano, e prejuizos de US$ 3,9 bilhdes no segundo trimestre de 2008, contra lucro de
US$ 4,2 bilhdes em 2007, e declinio do valor das agdes de US$ 83,30, em fevereiro de 2007,
para US$ 3,65 em 12 de setembro de 2008. Ja o Merril foi vendido por US$ 50,0 bilhdes
(um terco do valor de mercado) ao Bank of América, depois que os precos de seus papéis
encolheram 70,0% em 2008.

Enquanto isso, o FED colocou US$ 70,0 bilhdes a disposigcdo das instituigdes
financeiras, a maior linha de reservas de urgéncia oferecidas desde setembro de 2001, e
US$ 85,0 bilhdes para o resgate da American International Group (AlG), a maior seguradora
dos EUA, em troca do controle estatal de quase 80,0% das ac¢des e da gestdo dos negdcios
da empresa. Parte dos recursos adicionais seria lastreada pelo langamento de US$ 100,0
bilhdes em titulos da divida, pelo Departamento do Tesouro dos EUA.

Recorde-se que a AIG estava em processo de reestruturagdo, buscando levantar
recursos junto as instituicdes privadas, depois de acusar rebaixamento de classificagdo pelas
principais agéncias internacionais de rating, consequiéncia de acumulagdo de mais de
US$ 400,0 bilhdes de vinculos financeiros com papéis em franca deterioragao.

Em simultaneo, os dois maiores bancos de investimentos dos EUA, Goldman Sachs e
Morgan Stanley, optaram por diminuir seus graus de exposi¢éo, por meio de transformacao
em holding, o que oportunizaria a inclusdo de operacbes de varejo, tipicas de bancos
comerciais. O Morgan estaria negociando parceria com uma instituigdo japonesa (MUFG),
que assumiria entre 10,0% e 20,0% de seu controle.

Contabilize-se ainda o fechamento do Washington Mutual, pelo Federal Deposit
Insurance Corporation (FDIC), empresa responsavel pelas garantias das contas e
monitoramento dos bancos. A Wamu, principal agéncia de poupanca e 6° maior banco dos
EUA em ativos, observou declinio de 80,0% nas cotagdes de suas agbes em 2008 e teve
depositos, bens e parte das dividas adquiridos pelo JP Morgan, por quase US$ 2,0 bilhges, o
que exigiu esforgo de venda de agdes de US$ 10,0 bilhdes, em razdo das baixas contabeis
associadas a incorporagao das hipotecas problematicas.

Em paralelo, os bancos da Inglaterra, Europa e Japao injetaram US$ 160,0 bilhdes no
mercado, na forma de abertura de novas linhas emergenciais de crédito. Ademais, ao lado
do FED e bancos centrais da Suica e do Canada, decidiram praticar agdes intervencionistas.
O FED optou pela manutengéo da taxa de juros de curto prazo dos EUA em 2,0% a.a., no
més de setembro, e articulou, com o Departamento de Tesouro e o Congresso dos EUA, a
criagéo de instrumentos de reciclagem ordenada dos créditos toxicos (quase que invendaveis
por dificuldades de valoragéo) do mercado hipotecario.
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O PACOTE DE ESTABILIZACAO DOS EUA

A ineficacia das medidas anunciadas para o restabelecimento dos parametros de
equilibrio dos mercados e a manutengéo do quadro de insolvéncia e de perigo de quebradeira
generalizada de bancos levaram as trés instituicbes (Departamento do Tesouro, FED e
Congresso) a organizarem um Pacote de Estabilizagdo, visando a evitar o esfacelamento do
sistema financeiro.

Para tanto, langaram um fundo de resgate dos papéis com problemas (que seriam retirados
dos balangos das instituicdes bancarias, das seguradoras e dos fundos de pensao), atrelados
direta e indiretamente ao pilar hipotecario da crise e/ou a outros ativos de risco. O fundo disporia
de US$ 700,0 bilhdes, na forma de langamento de titulos do Tesouro, o que representaria a maior
intervengdo da histéria dos EUA a custa de ampliagdo do endividamento do tesouro.

No entanto, a rejeicdo do pacote acordado pelas liderangas, por parte da Camara dos
Representantes do Congresso Americano, em 29 de setembro de 2008, que denotou a
fadiga de um governo impopular em final de gestéo, provocou, em um Unico dia, a maior
queda da histéria nas principais bolsas de valores do mundo. S6 a praca referenciada pelo
indice Dow Jones perdeu US$ 1,2 trilhdo, o que corresponderia a quase o valor do PIB anual
brasileiro, e bancos foram nacionalizados na Europa.

Em consequéncia, o FED foi forcado a fornecer, aos bancos, linhas de crédito nas
modalidades emergencial (US$ 150,0 bilhdes) e reciproca (com instituicdes centrais
estrangeiras) no valor de US$ 310,0 bilhdes para socorro dos mercados europeu e asiatico.

Vale esclarecer que a conduta dos bancos centrais da Europa preconizava o tratamento
das situagdes individualizadas, com manutengdo dos juros basicos em 4,25% ao ano (BCE), e
a proposicdo, por parte do Comité Executivo da unido continental, de que os bancos dos 27
paises componentes ampliassem os fundos proprios para a cobertura de operagdes de risco,
que superassem 15% das carteiras, retivessem 5,0% do capital aplicado alocado em produtos
securitizados e nao ultrapassassem 25,0% do conjunto da exposigao no interbancario.

A tentativa de desate do n6 politico nos EUA comegou a ser feita pelo Senado, que nao
apenas aprovou as propostas do pacote mas também incorporou, ao elenco de medidas, a
ampliagdo do volume de recursos disponibilizados pelo Tesouro para US$ 850,0 bilhdes
(sendo US$ 700,0 bilhdes para a aquisigdo de titulos podres e US$ 150,0 bilhGes em
diminuicdo de impostos e incentivos fiscais), a elevacdo das garantias dos depdsitos de
US$ 100,0 mil para US$ 250,0 mil, e o acesso ilimitado aos recursos do Tesouro pela FDIC,
antes estimados em US$ 30,0 bilhdes.

Na parte tributaria e fiscal, houve o relaxamento da carga incidente sobre a renda da
classe média, de pequenas e médias empresas e de familias vitimadas por acidentes
naturais; e a concessdo de benesses fiscais para inversbes em pesquisa e desenvolvimento
e em energias renovaveis (usinas solares ou edlicas, veiculos elétricos e fabricagdo de
etanol proveniente de celulose).

Na prética, o Tesouro dos EUA aplicaria US$ 250,0 bilhdes imediatamente, ficando
US$ 100,0 bilhdes sujeitos a requisicdo do presidente da Republica, e os outros US$ 350,0
bilhdes na dependéncia de nova autorizagdo do Congresso, com base em apreciagdo do
desempenho do programa de resgate financeiro. O governo assumira o controle acionario dos
socorridos (fracdo dos papéis de 22 linha) e serdo impostos limites a remuneragdo dos
executivos e criados mecanismos de seguro de crédito especifico para os organismos falidos.

O acompanhamento e a avaliagdo do programa de auxilio terdo horizonte de
maturagdo de cinco anos e a fiscalizagdo sera empreendida por um Conselho, formado por
representantes do FED e Departamento do Tesouro, que prestara contas ao Congresso.

Na realidade, o programa financeiro, aprovado no Senado e na Camara dos
Representantes dos Estados Unidos (EUA), e sancionado pelo presidente Bush, tenciona
promover a recomposigdo dos valores dos ativos financeiros e dos imdveis, o estancamento
da onda de faléncias de instituicbes e de insolvéncia das familias, a recuperacdo dos niveis
de crédito, especialmente do interbancario, e o reerguimento do nivel de atividade econémica
norte-americana. Ha também a preocupagéo de rolagem da posigdo do préprio FED, que ja
teria gasto mais US$ 600,0 bilhdes com a derrocada financeira desde 2007.




Apesar da envergadura, a operacdo de socorro
norte-americana ndo dispde de poder para a
devolucéo de vitalidade ao aparelho financeiro

Apesar da envergadura, a operagao proposta néo dispde de poder para a devolugéo de
vitalidade ao aparelho financeiro, pois, se os papéis forem leiloados em condi¢cdes de
mercado, havera elevado desagio e acionistas e investidores amargarao polpudas perdas.

Em caso de comercializagdo pelo valor de face, caracteriza-se a socializagdo das
perdas da farra das bolhas imobilidria e financeira. Para amenizar esse problema, foi
aprovada a suspenséo da marcacdo a mercado dos valores dos ativos pela Securities and
Exchange Commission (SEC).

O Fundo Monetario Internacional (FMI) estima prejuizos superiores a US$ 1,4 trilhdo
com os empréstimos e outros produtos financeiros apenas nos EUA, e ja estaria organizando
operacbes de socorro para a Islandia, Paquistdo, Belarus, Hungria e Ucrénia, por meio de
linha especial de financiamento.

Rigorosamente, o pacote de socorro serviria, na melhor das hipéteses, para
interromper o quadro de esfacelamento e recuperar parte do félego do sistema bancario
durante o ciclo de transigéo politica nos EUA.

A COTA DO RESTO DO MUNDO DESENVOLVIDO

Até aquele instante, o combate a crise global traduzia a mobilizacdo de arsenais
financeiros nacionais, restritos e diferenciados. Nessa perspectiva, como parte de uma agao
coordenada com outros cinco bancos centrais, o FED mencionou a intengdo de ofertar
US$ 450,0 bilndes ao mercado, até dezembro de 2008, na forma de leildes de papéis, além
de restabelecer as linhas para giro das operagdes (de curto prazo), os commercial papers
(titulos de companhias néo financeiras), fato inédito na histéria da instituicdo. As instituicdes
participes da articulagdo com o FED foram os bancos centrais do Canada, Inglaterra, Europa,
Japéo e Suica (SNB).

Em trilha analoga, os principais bancos centrais do mundo optaram por executar uma
reducéo articulada do prego do dinheiro, por meio da diminuigdo dos juros basicos em 0,5
ponto percentual. Foram eles: FED (1,5% a.a.), e os BCs do Canada (2,5% a.a.), da Suiga
(2,5% a.a.), da Europa (3,75% a.a.), da Suécia (4,25% a.a.) e do Reino Unido (4,5% a.a.).

Em fins de outubro, o Banco Central do Jap&o reduziu os juros de 0,5% a.a. para 0,3% a.a.,
e o FED também diminuiu os juros basicos para 1,0% a.a. Na tentativa de abrandar a escalada do
ddlar, a autoridade monetaria dos EUA realizou oferta de US$ 30,0 bilhdes individualmente para
quatro nagdes emergentes (Brasil, México, Coréia e Cingapura), visando a garantir a permuta de
moedas nacionais por délar até abril de 2009.

O Reino Unido também anunciou a disponibilizagdo de US$ 867,0 bilhdes para
enfrentamento da crise, sendo US$ 433,5 bilhdes para o interbancario, US$ 346,8 bilhdes
para o refinanciamento de dividas e US$ 86,7 bilhdes para a compra de agbes das instituicdes
em dificuldades.

A China também deflagrou flexibilizagdo monetaria em setembro de 2008, a primeira
em seis anos, mediante a redugéo dos juros basicos e dos depdsitos compulsorios. Em fins
de outubro, o pais anunciou pacote de quase US$ 300,0 bilhdes para a construgido de
ferrovias, o que pode estimular a demanda agregada pelas compras governamentais.

Nesse ponto, as condutas improvisadas e/ou isoladas, baseadas nos pilares formados
por restabelecimento de liquidez (em situagdo de empogamento, devido a interrupgdo do
circuito de empréstimos), compra de ativos podres e recapitalizagdo de empresas, passam a
assumir formas mais integradas, sob o amparo da sinalizagéo de decréscimo dos juros.

O mais gritante, porém, foi a precificacdo da recessdo realizada pelos mercados. Isso
pode ser evidenciado pela derrubada do indice Dow Jones da Bolsa de Valores de Nova lorque
para patamares prevalecentes no comego do ciclo expansivo experimentado entre 2003 e
2007, pelo derretimento do valor de mercado de companhias tradicionais do segmento
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produtivo, € por movimentos cambiais absolutamente fora da curva do realinhamento global
nas economias emergentes.

O Dow Jones recuou 40,0% em 12 meses encerrados em outubro de 2008, o que
representa perda agregada de US$ 7,3 trilhdes das mais de 1.200 empresas membros. Segundo
a consultoria Economatica, os maiores declinios foram registrados por American Int Group
(96,4%), General Eletric (55,5%), ramo de finangas e seguros (54,9%) e eletroeletrénicos (46,4%).

Um dos aspectos mais bizarros, caracteristicos do estagio dramatico da crise, foi que,
enquanto o banco norte-americano Morgan Stanley elevava a recomendagao dos papéis dos
mercados emergentes para o teto de 10,0% acima da referéncia do mercado (overweight),
partindo do pressuposto de que estes venham a liderar um ciclo de recuperagéo econdémica,
a agéncia Moody’s analisava a possibilidade de rebaixamento das notas da divida de longo
prazo daquela instituigdo financeira, que, até entao, era agraciada com a qualificagdo A1.

A negacdo dos mercados as terapias oferecidas para a
interrupcao do colapso da confianca nas financgas globais
repousou fundamentalmente no enfraquecimento

da hegemonia politica e econémica dos EUA

A negagdo dos mercados as terapias oferecidas para a interrupcdo do colapso da
confianga nas finangas globais repousou fundamentalmente no enfraquecimento da hegemonia
politica e econémica dos EUA, agudizado pela aceitagéo, por parte do FED, da possibilidade de
afundamento sistémico, depois do ndo socorro ao Lehman.

Dai a mobilizagdo internacional expressa em manifestagoes extraidas de féoruns como
os do G-7 e G-20, do FMI, do Banco Mundial, sublinhando a necessidade de esforgos
conjuntos para a neutralizagcdo da crise, inclusive com a reativacdo dos mercados
secundarios de hipotecas e outros ativos securitizados.

Esse trabalho foi maximizado por agdes mais organizadas, como a dos quinze paises
da Zona do Euro, que, baseados no modelo britdnico do 1° Ministro Gordon Brown, definiram
a garantia dos créditos interbancarios até o final de 2009, o langamento de operagdes de
recapitalizacdo e a estatizagdo parcial do sistema bancario, o que significou a permuta de
endividamento privado por gasto publico.

De pronto, oito nagdes da Europa (Alemanha, Franga, Italia, Austria, Portugal, Noruega,
Espanha e Reino Unido) langaram fundos de socorro de cerca de US$ 2,0 trilhdes, e os EUA
divulgaram a compra de US$ 250,0 bilhdes em acbes preferenciais, sem direito a voto, das
instituicdes financeiras, com prioridade na distribuicdo de dividendos e reembolso do capital
investido.

Em conjunto, EUA, Alemanha, Reino Unido e Franga alocaram US$ 600,0 bilhdes para
a compra de agbes de bancos insolventes, garantia plena dos depdsitos (minimizando riscos
de corridas bancarias), e restauragéo do interbancario e de outros empréstimos.

Mas, os sucessivos anuncios de perdas financeiras e a convicgdo recessiva
permaneceram como principais fatores de perturbagao. Pelo prisma financeiro, o Citigroup
informou prejuizos de US$ 10,42 bilhdes entre janeiro e setembro de 2008 (contra lucro de
US$ 13,45 bilhdes no mesmo periodo de 2007), devido a amortizagdo de aplicagbes
incobraveis (US$ 2,8 bilhdes apenas no 3° trimestre). O Merril Lynch também experimentou
prejuizos de US$ 14,5 bilhdes até setembro versus lucro de US$ 1,85 bilhdo em igual
intervalo de 2007.

Até o final de outubro de 2008, estimava-se que as operag¢des de socorro suplantariam
os 11,0% do PIB de todo o planeta, segundo o FMI e o Banco Central britanico. Trata-se da
maior intervengdo oficial no sistema financeiro desde a grande depressdo da década de
1930, na tentativa de amenizar a pior crise bancaria do pés Guerra no mundo.




OS SINAIS DA RECESSAO

Os meios especializados vém atribuindo as quedas bruscas nos precos das aces e a
valorizagdo do dolar, verificadas em escala planetaria, a multiplicagdo dos receios dos
mercados quanto a ocorréncia de pronunciada recessdo em 2009, como forma de
adequacao do setor produtivo a escassez e ao provavel encarecimento do crédito global.

Na verdade, o mundo capitalista ja se encontra mergulhado em um processo recessivo.
Nos EUA, o PIB recuou 0,3% no 3° trimestre de 2008. Foi a primeira queda desde o 4°
trimestre de 2007 (-0,2%) e a pior performance desde a retragéo de -1,4% ocorrida no 3°
trimestre de 2001. A queda foi motivada pela diminuicdo do consumo das familias (-3,1%), a
primeira desde 1991 e a mais acentuada desde 1980.

A producao industrial do pais caiu 0,6% no 3° trimestre e 4,5% em um ano. S6 no més
de setembro de 2008 a variacao foi de -2,8%, o pior desempenho desde 1974, ocasido do
ajuste recessivo aos efeitos do 1° choque do petréleo. Conforme o Departamento de
Comeércio daquela nagdo, as vendas e a construgdo de residéncias estariam no menor
patamar em 17 anos, tendo caido quase 35,0% e 31,0%, respectivamente, em 12 meses
encerrados em setembro de 2008.

O desemprego americano chegou a 6,5% da PEA em outubro de 2008, a maior taxa
em quatorze anos, e o volume de pedidos de seguro desemprego foi 0 maior desde setembro
de 2001. A Organizacéo Internacional do Trabalho (OIT) inferiu acréscimo de 20 milhdes de
desempregados no mundo em 2009.

O indice de confianga do consumidor dos EUA, calculado pela Universidade de Michigan
e Agéncia Reuters, caiu de 70,3 pontos, em setembro, para 57,5 pontos, em outubro,
exprimindo o maior declinio e o 2° pior desempenho da histéria. As medi¢des sio realizadas
desde 1952 e a pior performance ocorreu em maio de 1980 (51,7 pontos).

Irlanda, Franga, Alemanha e Reino Unido ja atravessavam um panorama recessivo.
A economia francesa recuou 0,3% e 0,1% no 2° e 3° trimestres do ano, respectivamente, e a
irlandesa caiu 0,3% e 0,5% no 1° e 2° trimestres, respectivamente. Na Alemanha, houve
reducdo do PIB de 0,5% e de 0,25%, no 2° e 3° trimestres do ano, respectivamente. No
Reino Unido, o PIB recuou 0,5% no 3° trimestre, o 1° resultado negativo desde 1992, e o
desemprego atingiu 5,7% da PEA, o maior nivel desde 2000.

O PIB do Japado caiu 3,0%, em bases anualizadas, no 2° trimestre de 2008,
equivalendo ao pior comportamento desde o 3° trimestre de 2001, quando a economia
mundial foi atingida pelas medidas recessivas adotadas pela administracdo Bush, depois dos
atentados terroristas as torres gémeas, ou ao World Trade Center. Ja a Organizagédo dos
Paises Produtores e Exportadores de Petroleo (OPEP) decidiu pelo corte de 5,0% na
producao diaria do 6leo, como forma de enfrentamento a brusca queda de precos.

Até a economia chinesa vem evidenciando desaceleragdo. Depois de observar
crescimento anual superior a dois digitos desde 2003, o PIB daquele pais variou 9,9% entre
janeiro e setembro de 2008, contra 12,2% no mesmo lapso temporal de 2007. O mercado
imobiliario chinés comecgou a acusar sintomas negativos no corrente ano. A comercializagédo
de apartamentos e a aquisicdo de terrenos declinou 14,0% e 7,0%, respectivamente, entre
janeiro e setembro de 2008, contra igual intervalo de 2007.

Por tudo isso, as rodadas de restricdo monetaria a serem impostas ao mundo
capitalista depois das eleicdes nos EUA devem intensificar a aversdo ao risco e encurtar a
liquidez, ndo compensada pela inje¢cdo de haveres adicionais por parte dos bancos centrais.

Na mesma rota, devem arrefecer o impeto do comércio e da produgéo e corroborar o
ajuste para baixo nas bolsas, nas moedas e nos papéis dos emergentes, especialmente
aqueles hospedados em fundos de renda variavel, e nas cotagbes das commodities,
desinflando-as da bolha financeira, por meio do desmanche das operagdes especulativas
imperantes nos mercados futuros. Em outros termos, a curva cadente da producédo e do
comércio deve subtrair o peso da inflagdo de commodities da cena mundial.

Mesmo porque, a saida macica de haveres dos fundos especializados em commodities,
na mira de ativos de reduzido risco e elevada liquidez, estaria na raiz da queda abrupta das
bolsas asiaticas e da contaminagc&do dos bancos europeus — como o Hypo Real State (HRE)
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da Alemanha, atendido com 50 bilhdes de euros, e o Fortis, belga-holandés comprado pelo
BNP Paribas —, verificada no comego de outubro de 2008.

Isso exigiu providéncias especificas dos bancos centrais de diferentes paises,
ancoradas na provisao de liquidez e na garantia de depdsitos de correntistas e poupadores
particulares em até 50 mil euros por um periodo de um ano. No final de outubro, o BCE
injetou US$ 505,0 bilhdes no mercado, sendo 80,0% a juros de 3,75% a.a. e 20,0% a juros
de 2,11% a.a.

Calculos do FMI sinalizam expansao de 3,7% para o PIB mundial em 2008 e de 2,2% em
2009. O PIB brasileiro deve crescer 3,0% em 2009, acima do projetado para os EUA (-0,7%),
Zona do Euro (-0,5%), Japé&o (-0,2%), Reino Unido (-1,3%), mas abaixo das previsbes feitas
para os demais membros do BRIC: China (8,5%), india (6,3%) e Russia (3,5%). Lembre-se de
que a expressao BRIC foi apresentada no final de 2001, por Jim O’Neill, economista do grupo
Goldman Sachs, para rotular as quatro principais nagdes emergentes do mundo.

AS DEFESAS E FRAQUEZAS DO BRASIL

No caso brasileiro, as estatisticas de Produto Interno Bruto (PIB) relativas ao 1°
semestre de 2008 revelavam um sistema econdmico ainda bastante aquecido, comandado
pelo comportamento dos componentes da demanda doméstica, ainda ndo afetados pela
estratégia de elevagdo dos juros basicos praticada pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom) do Banco Central (BC), passando de 11,0% ao ano, em abril, para 13,75% a.a. em
setembro do corrente ano, culminando em juros reais de 8,0% a.a., os maiores do planeta.

De fato, tal postura é executada no afa de combater pressées inflacionarias ocasionadas
por choques externos, verificados entre julho de 2007 e junho de 2008, quando as cotacdes
das commodities agricolas, metalicas e minerais dispararam no mercado internacional, em
resposta a impulsdo do consumo dos paises asiaticos, liderados pela China.

Em seu conjunto, o nivel de atividade econdmica observou incremento de 6,0% no
periodo em pauta, sendo 6,3% para o setor industrial, 5,3% para os servigos e 5,2% para a
agropecuaria. Tratou-se da 22 maior variagdo semestral do PIB em 12 anos, que alterou o
patamar expansivo, o que parece bastante relevante quando cotejado com os 2,3% a.a.
experimentados nas ultimas trés décadas. O desempenho atual ficou atras apenas do 1°
semestre de 2004, ocasido em que houve o espraiamento da vigorosa ascensédo das
exportagdes sobre as variaveis domésticas.

A performance do setor agropecuario foi determinada pela expansédo de 9,0% dos
gréos, resultando em safra recorde de 145,1 milhdes de toneladas, dimensionada pelo IBGE.
Na industria, o carro-chefe foi a construgdo civil, que subiu 9,4% em atendimento a reagéo da
demanda reprimida por habitagbes, em um cenario de recuperagdo da massa de salarios
(contingente empregado e rendimentos reais), base da arrecadagao das fontes institucionais
de financiamento imobiliario, de redugdo da carga tributaria incidente sobre a cesta basica de
materiais de construgéo, e de aceleracdo das inversdes industriais e comerciais.

Os empréstimos concedidos pela Caixa Econémica Federal (CEF) ao segmento
habitacional perfizeram R$ 14,4 bilhdes entre janeiro e setembro de 2008, contra R$ 15,3
bilhdes em todo o ano de 2007, sendo que 40,0% dos recursos foram destinados a mutuarios
com rendimentos mensais inferiores a cinco salarios minimos.

Ja nos servicos, os destaques couberam aos intermediarios financeiros (14,0%), aos
servicos de informacéo (9,6%) e ao comércio (8,3%), cuja explicacdo pode ser encontrada,
respectivamente, no aumento dos juros (14,0%) e da carga tributaria (8,3%), na apreciacéo
cambial e na restauragéo do poder de compra das familias.

Ha que se considerar também a interferéncia do deslocamento de parcela do poder
aquisitivo adicional das familias (principalmente aquele ensejado pelo declinio estrutural da
inflacdo) para a realizagdo de gastos com itens ligados a informatica e a informacéo,
particularmente telefonia e internet, a precos estaveis e/ou cadentes propiciados pelo
barateamento das pecas, partes e produtos finais por causa da vantagem cambial.

Em uma incursdo pela 6tica da utilizagao final, percebeu-se a confirmagao de trajetorias
crescentes para todos os elementos domésticos, com acréscimos dos dispéndios
governamentais (5,6%), do consumo das familias (6,7%) e da formagao bruta de capital fixo,
ou taxa de investimento (15,7%).
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Enquanto a firme escalada dos gastos publicos evidencia a permanente recusa das
diferentes instancias governamentais em proceder ao ajuste fiscal estrutural pelo lado das
despesas, otimizada durante o ciclo eleitoral, o consumo privado traduz a retomada da renda
e do crédito e o alargamento dos programas oficiais de transferéncia de renda.

Por seu turno, a alta do investimento expressa a disposi¢do dos agentes de execugéo de
projetos em ampliagdo e modernizagao da capacidade produtiva da economia, cuja maturagao,
ao lado de procedimentos de adaptagdo de processos e emprego de turnos extraordinarios de
producéo, justificaria a estabilizagdo do grau de utilizagdo do capital fixo industrial em 85,0%,
conforme pesquisas da Confederagdo Nacional da Industria (CNI) e da Fundagdo Getulio
Vargas (FGV). Com isso, a taxa de inversdo chegou a 18,5% do PIB contra 15,2% em 2003,
mas bastante aquém dos 25,0% do PIB acusados nos tempos de crescimento encorpado dos
anos 1970. Estimativas do mercado denotam que um crescimento continuo de 6,0% a.a.
exigiria taxas de investimento entre 22,0% e 23,0% do PIB.

A contribuicdo do setor externo para o incremento do PIB vem sendo negativa desde
2006, em razdo da perda de competitividade das vendas e do exponencial aumento das
importacdes, frutos da pronunciada valorizagdo do real, produzida pela combinagédo entre
saldos comerciais positivos e, principalmente, entrada liquida de capitais de curto prazo, em
busca dos ganhos derivados dos enormes diferenciais entre os juros internos e aqueles
praticados nos demais mercados do planeta.

Enquanto as exportagdes cresceram 1,6% nos primeiros seis meses de 2008, as
importagdes do Pais saltaram 22,4%, aspecto revelador do retorno do fendmeno de deterioragéo
das contas externas em paralelo ao desequilibrio das finangas globais.

Em sintese, os resultados do PIB do 1° semestre enfeixam a compresséo da dindmica
e/ou insergdo externa da economia brasileira, ligada, de um lado, as agruras ocasionadas
pela falta de zelo com a preservagado da competitividade da taxa de cambio e, de outro, a
excessiva especializagdo do Pais em commodities, decorrente da perseguicdo do
aproveitamento de oportunidades conjunturais e da falta de vontade de viabilizagdo dos
objetivos de longo prazo da politica industrial.

Mais do que isso, os numeros do PIB abarcam o apreciavel curso ascendente do
mercado interno, configurando um verdadeiro deslocamento do eixo de crescimento
brasileiro desde 2006. Os pilares domésticos do ciclo de fortalecimento da produgéo e das
transagdes tiveram como embrido os préprios efeitos multiplicadores das exportagdes nas
atividades internas a elas articuladas, no ano de 2004 até o 1° semestre de 2005, e
ganharam forga a partir do final de 2005, com a conjugacgéo virtuosa de alguns motores.

Dentre os fatores positivos, emergiram a reducéo do prego, a ampliagdo da oferta e o
alongamento dos prazos do crédito, notadamente ao consumo, inclusive com a disseminagéo
da modalidade em consignagdo, com desconto na folha de salarios dos trabalhadores dos
setores publico e privado, e dos aposentados e pensionistas da previdéncia social.

Igualmente relevante foi a recuperagdo dos niveis de emprego e de salarios reais,
capitaneados pela politica de valorizagdo do minimo e pelas conquistas da esmagadora
maioria das categorias dos trabalhadores, quando dos dissidios e acordos coletivos, e a
proliferagao do Programa Bolsa-Familia.

No tocante ao mercado de trabalho, cumpre sublinhar a ampliagdo do grau de
formalizagao, em virtude da melhor saude da economia e do aprimoramento dos niveis de
eficiéncia da fiscalizagéo do Ministério do Trabalho. De acordo com dados do Cadastro Geral
de Empregados e Desempregados (CAGED), o contingente ocupado formal aumentou 2,087
milhdes nos primeiros nove meses de 2008, superando o recorde histérico verificado em todo
0 ano de 2005 (1,666 milhdo). No mesmo sentido, a taxa de desemprego atingiu 7,6% da
Populagédo Economicamente Ativa (PEA) em setembro de 2008, o 2° menor nivel da histdria,
atras apenas dos 7,4% experimentados em dezembro de 2007.

Cabe qualificar melhor a interferéncia dos movimentos do crédito e dos salarios na
demanda. O montante de crédito disponibilizado ao setor privado (ao redor de 39,0% do PIB
em setembro de 2008, o maior desde 1994, ou pouco mais de 50,0% se consideradas as
operagdes financeiras celebradas entre as empresas) representa menos da metade do
registrado pelas nagbes desenvolvidas ou emergentes. As variagdes reais dos salarios
industriais estdo aquém dos ganhos de produtividade (3,4% versus 4,1% em 12 meses
encerrados em setembro de 2008).
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No campo das contas publicas, o resultado consolidado no periodo janeiro-setembro de
2008 revelou superavit de R$ 118,4 bilhdes, ou 5,59% do PIB contra meta de 4,3% para o
ano de 2008 fechado. A divida publica chegou a R$ 1,182, ou 38,3% do PIB.

Por um prisma estrutural, os resultados da Pesquisa Nacional de Amostra por Domicilio
(PNAD), do IBGE, corroboram a base de recuperagéo do mercado interno. O Coeficiente de
Gini (indicando desconcentragéo de renda a medida que se afasta de 1,0) caiu de 0,593, em
2001, para 0,552 em 2007.

Verificou-se diminuigdo, ainda que timida, da desigualdade, com os 10,0% mais ricos
percebendo remuneracdo média 17,7 vezes acima dos 40,0% mais pobres da populagdo em
2007, contra 22,9 vezes em 2001. Mas, enquanto os 10,0% mais ricos abocanham 40,0% da
renda, aos 40,0% mais pobres sobram 10,0% do bolo monetario.

De acordo com avaliagéo do Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA), no intervalo
em questdo, a taxa de crescimento da renda dos 10,0% mais pobres foi de 7,0% ao ano, bastante
préxima a da China, e maior que a de 99,0% dos 171 paises acompanhados pelo Programa das
Nagdes Unidas para o Desenvolvimento (PNUD).

Ja o rendimento médio mensal real do trabalhador, mesmo situando-se, em 2007,
15,6% acima do nivel verificado no triénio 2002-2004, ainda esteve 13,3% e 6,2% abaixo do
auferido em 1986 e 1996, respectivamente. Lembre-se de que o ano de 1986 foi marcado
pela explosdo de consumo decorrente da ampliagdo do poder de compra dos salarios,
gerada pelo Plano Cruzado, e o exercicio de 1996 foi caracterizado pela recuperagdo da
gestao do Plano Real, depois dos constrangimentos ocasionados pela crise do México.

A PNAD ainda estimou que cerca de 13,8 milhdes de brasileiros teriam mudado de
categoria social entre 2001 e 2007. Destes, aproximadamente 10,2 milhdes teriam se
deslocado da faixa inferior de rendimentos mensais (at¢é R$ 545,66 por familia) para a
posicéo intermediaria (até R$ 1.350,82), e 3,6 milhdes algaram a posicédo superior (acima de
R$ 1.350,82).

O surgimento e a perenizagdo de tais ingredientes, em clima de controle da inflagdo,
favoreceram o consumo e a fabricacdo de bens duraveis e/ou essenciais, com efeitos para
frente e para tras em distintas cadeias de negdcios, inclusive naquelas ligadas aos salarios e
ao investimento produtivo.

A reanimacao da economia e a recuperacao dos principais
indicadores sociais no Brasil também podem explicar

a avaliacdo positiva e a popularidade recordes do

governo e do presidente Lula, respectivamente

A reanimagao da economia e a recuperagdo dos principais indicadores sociais também
podem explicar a avaliagéo positiva e a popularidade recordes, do governo e do presidente Lula,
respectivamente. Conforme pesquisa do Instituto Sensus, encomendada pela Confederagdo
Nacional do Transporte (CNT/Sensus), a aprovagao do governo passou de 57,5%, em abril, para
68,8% em setembro de 2008, e a do presidente subiu de 69,3% para 77,7% no mesmo intervalo.
Tais resultados séo recordes registrados pela pesquisa, iniciada ha dez anos.

Pesquisa da Confederagdo Nacional da Industria (CNI)/IBOPE expds que a aprovagao
da administragdo Lula chegou a 69,0% em setembro, equivalendo ao melhor desempenho
desde 1982, ocasiao do comego dos levantamentos, perdendo apenas para a popularidade
do governo Sarney, que, em 1986, no apice do Plano Cruzado, chegou a 72,0%.

Em curva analoga, o indice de Confianga do Consumidor (ICC), medido pela Fundagao
Getulio Vargas (FGV), alcangou 112,7 pontos em setembro de 2008, contra 108,2 em julho.
O Indice integra a Sondagem de Expectativas do Consumidor, e é obtido por pesquisa
efetuada em dois mil domicilios, em sete capitais do Pais, variando entre zero (pessimismo
pleno) e 200 (otimismo absoluto).

Por certo, a consolidagdo dessa etapa expansiva da economia brasileira dependeria
dos humores dos mercados externo e interno. No &mbito internacional, o ajuste depressivo
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da bolha de commodities (produtos basicos e intermediarios) e a elevagdo do custo do
crédito poderao afetar negativamente o comportamento dos fatores de empuxe da economia
brasileira, ao diminuir a rentabilidade das exportacdes e dificultar a renovagéo e/ou encarecer
0 acesso as linhas de financiamento dos investimentos produtivos.

Entretanto, é crucial considerar que o Brasil ainda vem tirando proveito da solidez dos
fundamentos econdémicos. Isso pode ser comprovado pela decisdo do banco de
investimentos Morgan Stanley em elevar a participagdo das agdes de empresas do Pais,
como a Vale e a Petrobras, em sua carteira para os emergentes. Alias, o Brasil ja figurava na
sugestado overweight (OW) da agéncia, o que significa superior a média de mercado, ao lado
da Russia, Taiwan, Pol6nia e Israel.

Inquestionavelmente, o Pais contabilizou ganhos expressivos desde o ciclone econémico
de 2002, acoplado ao suposto risco Lula. Foram eles a redugéo da inflagdo e dos juros pela
metade (apesar do repique do 1° semestre de 2008), do risco-pais em 90,0% e da dependéncia
comercial das nagdes industrializadas, a duplicagdo do patamar de crescimento, a zeragem da
divida publica interna dolarizada e a quintuplicagéo das reservas internacionais, que, ressalte-
se, correspondem a 1/3 do movimento de capitais de curto prazo.

Também expressiva foi a busca de frentes direcionadas a ampliagdo qualitativa e
quantitativa da matriz energética, com o aumento da produgao interna de petréleo e o avango
de fontes renovaveis, e a diversificagdo dos destinos das vendas externas. Presentemente,
entre os mercados absorvedores das exportagbes brasileiras figuram Europa (25,0%),
América Latina (20,0%), Estados Unidos (15,0%) e Asia (15,0%).

Segundo apuragbes da Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Comércio e
Desenvolvimento (UNCTAD), o Brasil teria atraido US$ 34,6 bilhdes em investimentos diretos
estrangeiros em 2007, figurando no 14° posto no ranking mundial, e em 4° lugar entre os
emergentes, atras da China, Hong Kong e Russia.

Além disso, pesquisa do IPEA aponta que o Brasil, em um conjunto de 23 nagbes
consideradas emergentes, passou dos 25,0% mais vulneraveis em 1998 para os 25,0%
menos vulneraveis em 2007." O grau de vulnerabilidade foi avaliado pelo comportamento do
risco pais, ou do Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG), calculado pelo J.P. Morgan,
e considerado proxy do risco soberano.

Por tudo isso, no ambito interno, a provavel travessia menos traumatica de final de ano
estaria nas implicagbes positivas do ambiente subjacente as eleicdes e da massa adicional de
recursos colocada no aparelho econémico pelo pagamento do 13° salario aos trabalhadores.

Mesmo assim, ndo seria prudente negligenciar o rebatimento da crise externa. De fato,
a tentativa de minimizacdo da reproducéo da crise de confianga internacional na economia
brasileira carrega erros de avaliagdo de eventos pretéritos e presentes.

A retdérica do crescimento na contramio da trajetéria mundial poderia conduzir a
repeticdo dos equivocos de orientagdo econdémica cometidos no final dos anos 1970 e
comecgo dos 1980, quando, ignorando o carater temporalmente prolongado dos efeitos do
choque internacional do petréleo e dos juros, e supondo que os focos inflacionarios poderiam
ser debelados por medidas de ampliagdo da oferta, as autoridades brasileiras produziram
desajustes no balango de pagamentos sem precedentes na histéria do Pais.

Mais que isso, a negagéo da possibilidade de contagio do cenario negativo, mediante o
anuncio da intengdo de emprego incremental de linhas do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), em compensagdo a escassez de crédito
externo e/ou proveniente do mercado de capitais, comprovou o aparente desconhecimento
de que o alvo imediato da retragéo seriam os haveres de curto prazo.

Nao seria exagero supor que, dada a enorme diferenga entre a taxa de juros de longo
prazo (TJLP - 6,25% a.a., desde julho de 2007), referéncia para a maior parte dos
financiamentos do BNDES, e a Selic (13,75% a.a.), que expressa essencialmente o prego de
rolagem da divida publica, fragdo nada desprezivel dos desembolsos da agéncia de fomento
teria como destino as carteiras de curto prazo dos bancos. No final de outubro, o banco
anunciou linha de R$ 3,0 bilhdes para capital de giro, a juros de mercado.

Nas circunstancias atuais, o efeito instantaneo da crise, representado pela retragcdo do
mercado acionario, implicou perda de valor e, por extensio, de capacidade de financiamento
das empresas, ainda que parcela dos recursos retirados das bolsas tenham migrado para as
carteiras dos bancos que operam com titulos publicos, com atratividade multiplicada pelos

ANALISE CONJUNTURAL, v.30, n.9-10, set./out. 2008 13



sucessivos ajustes dos juros promovidos pelo Copom e pelo encurtamento dos prazos de
rolagem da divida, cujo estoque chegou a R$ 1,32 trilhdo em agosto de 2008.

Mesmo porque, é exatamente isso que vem acontecendo no palco externo. Os juros
interbancarios atingiram os maiores patamares desde o crash da Bolsa de Nova lorque,
verificado em outubro de 1987; a magnitude de deslocamento dos ativos de risco para
modalidades de aplicagdes mais seguras € a maior desde a Segunda Guerra mundial (1939-
1945) e o retorno dos papéis do governo norte-americano com prazos de vencimento de até
90 dias € o menor desde 1941.

Contudo, a dramaticidade dos impactos das decisdes conservadoras e/ou das escolhas
estratégicas do Copom, mirando o centro da meta de inflagdo para 2009, podera ser
enxergada e vivenciada em 2009. Segundo a Serasa, a inadimpléncia (atrasos nos
pagamentos superiores a 90 dias) dos consumidores brasileiros subiu 7,6% nos primeiros
nove meses de 2008, em relagéo a igual periodo de 2007. Do total da inadimpléncia, 43,2%
representam dividas com bancos, 32,9% com cartdes de crédito e financeiras e 21,8% com
cheques sem fundos.

Os juros médios cobrados de empresas e consumidores superaram o patamar de 40,0%
a.a. em setembro de 2008, aproximando-se do nivel de novembro de 2006, depois de cairem
para 33,0% em 2007. As taxas para pessoas juridicas situam-se em cerca de 28,0% a.a., as
maiores desde junho de 2006, e, para pessoas fisicas, em 53,0% a.a. S6 nas operagdes com
cheque especial, os juros cobrados estariam perto de 170,0% a.a. O volume de crédito estaria
ao redor de 39,0% do PIB, conforme ja assinalado.

A operacgdo em fase com a economia mundial
conduzira o Brasil a uma rota de desaceleracao,
acomodando e/ou interrompendo a trilha
crescente vivenciada entre 2006 e 2008

Nesse particular, a operagdo em fase com a economia mundial conduzira o Brasil a
uma rota de desaceleracdo, acomodando e/ou interrompendo a trilha crescente vivenciada
entre 2006 e 2008. Os impactos poderdo ser diferenciados nas contas comerciais e
financeiras. Mas, ndo ha como negar que, em condigbes de elevagdo dos niveis de
endividamento e de redugdo da poupanga do setor privado (empresas e familias), havera
perda de impeto das vendas, da produgado, da renda, do consumo e do investimento, no
classico formato do circulo vicioso.

Decerto, o efeito negativo produzido pela rota cadente da demanda e dos pregos
globais, e do mercado de commodities em particular, pode até ser contrabalangado
parcialmente pela trajetéria de depreciagdo do real, que redefiniu a estrutura de pregos
relativos. Havera ainda a redugao de importagdes e, conseqlientemente, o abrandamento da
fragilizacdo do balango de pagamentos, associada aos déficits em conta corrente, e o
encarecimento dos bens de investimento. Porém, é prudente n&o esquecer que a valorizagéo
do ddlar no Brasil vem sendo gerada por eventos patolégicos e ndo por orientacbes
deliberadas e/ou acertos da gestao econdmica.

No campo financeiro, percebe-se a reduzida exposicdo dos bancos brasileiros em
paragens de elevado risco e a ainda ndo tdo expressiva presenga, no Pais, dos bancos
estrangeiros em situagdo de colapso. No final das contas, por aqui, os intermediarios
financeiros prosseguiram participando da rolagem dos titulos da divida publica, detentores de
liquidez, seguranca (garantia de recompra) e rentabilidade (taxas de juros reais mais de trés
vezes acima da média internacional).

Parece correto também atribuir a menor vulnerabilidade dos organismos bancarios do
Pais, diante do colapso americano, a dois instrumentos de socorro publico, executados nos
anos 1990, como forma de viabilizagdo do ajuste das instituicdes financeiras as dificuldades
impostas pelo desaparecimento do lucro inflacionario, ocasionado pela estabilidade
monetaria propiciada pelo Plano Real.
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Foram eles o Programa de Estimulo a Reestruturagdo e ao Fortalecimento do Sistema
Financeiro Nacional (PROER), criado em novembro de 1995, destinado as agéncias privadas; e o
Proes, instituido em agosto de 1996, voltado as entidades publicas. O Proer envolveu R$ 20,4
bilhGes e o Proes exigiu a emissdo de R$ 61,0 bilhdes em titulos federais, que, em conjunto,
abocanharam mais de 10,0% do Produto Interno Bruto (PIB). Ambos objetivaram desde o
rearranjo das carteiras de ativos e passivos até processos de fusdo e aquisi¢éo de instituicdes.

Ainda assim, a atual evasdo de recursos de fundos do Brasil tem atingido gestoras
pertencentes a profissionais que ja integraram equipes econémicas, como Maua, Quest e
Ciano, que, no transcorrer de 2008, sofreram compressao de patriménio de 90,0%, 80,0% e
43,0%, respectivamente.

O reconhecimento do cenario de insuficiéncia de crédito e de volatilidade do cambio
levou o governo a retomar as operagdes de venda de ddlares e a anunciar providéncias de
natureza emergencial para permitir uma travessia menos traumatica da fase aguda da crise.
O Banco Central (BC), no més de setembro de 2008, flexibilizou as regras dos recolhimentos
compulsdrios, através da triplicagdo do desconto de 10,0% das exigibilidades, o que deveria
ampliar as somas livres para empréstimos em R$ 13,2 bilhdes (1,0% do estoque de crédito).

Os compulsérios configuram a parte dos depdsitos bancarios recolhidos obrigatoriamente
junto a autoridade monetaria e remunerados pelos custos de captagao dos recursos de cada
modalidade, sendo de 45,0% sobre os depdsitos a vista (mais 8,0% de exigibilidade), de
15,0% sobre as captagbes a prazo (mais 8,0%) e de 20,0% sobre as cadernetas de
poupanca (mais 10,0%).

Em outubro de 2008, o BC autorizou a utilizagdo de 40,0% dos recolhimentos
compulsorios a prazo, em troca da compra de operagdes de crédito de outras instituicdes
com ativos de referéncia de no maximo R$ 7,0 bilhGes, o que deveria injetar mais R$ 23,5
bilhdes no sistema, totalizando R$ 36,7 bilhdes com as duas intervengdes.

Ainda em outubro, o BC adotou diminuigdo da aliquota adicional de 8,0% para 5,0%
sobre os depositos a prazo, e a elevagdo do teto de isengdo de recolhimento de R$ 300,0
milhdes para R$ 1,0 bilhdo nos recolhimentos a vista, acrescentando R$ 70,3 bilhées a oferta
de recursos. Houve ainda a retirada da remuneragéo pela Selic de 70,0% do recolhimento
compulsdrio sobre os depdsitos a prazo, para forgar a absorgdo das operagdes de crédito
das instituicbes menores pelas maiores.

Adicionalmente, o governo editou medida proviséria (MP) autorizando o BC a comprar
carteiras de bancos de pequena dimensdo e a promover leildbes de ddélares a bancos
brasileiros no exterior, lastreados no estoque de reservas internacionais permutaveis por
titulos resgataveis.

Na pratica, tal decisdo representou a criagdo de uma linha especial de financiamento as
exportagcdes e de ampliagdo de recursos para as operagdes de adiantamento de contratos de
cambio (ACC), nas quais as empresas oferecem a moeda estrangeira a ser recebida como
garantia dos empréstimos. Houve ainda a zeragem do Imposto sobre Operagdes Financeiras
(IOF) incidente sobre as aplicagdes no mercado de capitais e as operagdes de empréstimos
externos.

O executivo também langou outra MP, traduzida na ades&o ao pacote Gordon Brown,
autorizando os bancos publicos brasileiros, Banco do Brasil (BB) e Caixa Econémica Federal
(CEF), a comprarem participagdes de qualquer tipo de instituigdo financeira atuante no Pais,
inclusive de companhias de seguros e de previdéncia aberta, sem a obrigatoriedade de
realizacao de licitagdes, e a constituirem bancos de investimentos com subsidiarias no exterior.

Pela MP, a CEF ficaria autorizada a participar de forma societaria em construtoras que
manifestem dificuldades financeiras. Essa medida buscaria resguardar os niveis de
funcionamento de uma das areas determinantes da reativagdo recente da economia
brasileira, dependente de crédito de longo prazo e com enorme multiplicador de emprego
nao qualificado.

Nao obstante o carater correto da intengéo, seria necessario atentar para a ampliagao
do nivel de exposigdo dos recursos do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) e
do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) e as caréncias conjunturais localizadas da
construcéo civil, representadas por capital de giro para a fase inicial das obras, além dos
requerimentos estruturais manifestados pelo carater inexoravel das fusdes e aquisicbes. Para
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0 giro dos negdcios o governo anunciou crédito de R$ 3,0 bilhdes no final de outubro, que
podera ser ampliado para R$ 11,0 bilhdes, com a utilizagdo de 5,0% dos recursos das
cadernetas de poupanga.

E oportuno assinalar também que a escalada do délar, ou a reversdo do overshooting do
real, vem impondo substanciais perdas a grandes empresas brasileiras, que apostavam na
continuidade da desvalorizagdo da moeda norte-americana. Por realizarem operagbes com
derivativos cambiais, os grupos Votorantin, Aracruz e Sadia amargaram perdas de R$ 2,2
bilhdes, R$ 1,95 bilhdo e R$ 0,750 milhdo, respectivamente, tendo suas notas rebaixadas pela
agéncia de rating Fitch. Os derivativos cambiais representam vendas futuras de moeda
estrangeira por cotagdes que nao resistiram ao recente movimento de supervalorizagao.

Se forem computados os saldos de todas as operagdes, a Sadia experimentou perdas
de R$ 777,4 milhGes no 3° trimestre, contra lucro de R$ 188,0 milhdes no mesmo periodo de
2007, sendo que, no ano, os prejuizos totalizaram R$ 443,0 milhdes. A Aracruz contabilizou
prejuizos liquidos de R$ 1,64 bilhdo no 3° trimestre de 2008, contra lucro de R$ 261,0
milhées no mesmo periodo de 2007.

Ja o grupo Klabin, com metade dos passivos dolarizados, amargou prejuizos liquidos
superiores a R$ 250,0 milhdes no 3° trimestre de 2008 versus lucro de quase R$ 180,0
milhdes em igual tempo de 2007. A performance negativa foi influenciada pelos resultados
financeiros (-R$ 447,0 milhdes contra + R$ 101,0 milhdes no mesmo periodo de 2007).

E inegavel que esses resultados devem afetar negativamente a curva de investimentos.
Pesquisa realizada pela Federagado das Industrias do Estado de Sao Paulo (FIESP) constatou
que 67,0% de uma amostra de 658 estabelecimentos projeta diminui¢cdo dos investimentos em
ampliagédo da capacidade produtiva em 2009.

O indice de confianga do empresério industrial, medido pela CNI, caiu de 58,1 pontos,
em julho, para 52,5 pontos em outubro de 2008, contra 60,4 pontos no mesmo més de 2007,
representando a pior expectativa desde 2005. Em semelhante sentido, a sondagem
conjuntural da CNI revelou que as industrias brasileiras teriam acumulado estoques acima do
planejado no 3° trimestre do ano.

A Aracruz suspendeu a construgdo de uma fabrica de celulose de R$ 4,9 bilhdes no
Estado do Rio Grande do Sul e a Petrobras informou o prolongamento temporal, de 2013
para 2020, da maturacdo das inversdes nos campos recém-descobertos além da costa da
Regido Sudeste, conhecidos como pré-sal, orgados em US$ 600,0 bilhdes.

Até porque, ndo se deveria esperar algo muito diferente. O efeito geral da crise consiste na
deterioragdo da orientagdo macroeconémica, através da interrupcdo abrupta do crédito externo,
da compressao do financiamento interno, do declinio das cotagdes dos produtos exportados e da
perda de riqueza financeira. Como produto final, tém-se a elevagdo do custo do capital e do
cambio, a diminuigdo das reservas internacionais e a reprogramagao dos investimentos.

Porém, o desaquecimento da economia brasileira representara a oportunidade para
recolocagdo, na mesa de discussdes, da formulagdo e execugdo do planejamento de longo
prazo, incluindo a nova geragéo de reformas institucionais e o resgate de projetos voltados a
capacitagdo de capital humano e a desobstrugdo dos gargalos infra-estruturais e de insumos
basicos, de carater antecedente ao auténtico crescimento e desprovido de focos inflacionarios,
e ordenados e fiscalizados por agéncias reguladoras efetivamente independentes.

Dentre as mudancas de base, seriam assinalaveis as revisdes tributaria, trabalhista,
judiciaria, previdenciaria e politica, a racionalizagdo estrutural do dispéndio publico e a
viabilizagdo das Parcerias Publico-Privadas nos segmentos infra-estruturais. S6 assim sera
possivel a obtengdo de mudangas duradouras de patamares de crescimento sem 0s riscos
de apagdes logisticos.

Mesmo porque, em estagios de crise, o investimento publico pode atuar como elemento
amortecedor do declinio das inversdes do setor privado. No final das contas, as a¢des de socorro
de liquidez devem ser reforgadas com a ampliagdo da abrangéncia de atuagdo governamental,
inclusive como mercado comprador para 0 meio empresarial produtivo e mecanismo de
transferéncia de renda n&o inflacionaria a parcela menos aquinhoada da sociedade.

O Brasil figura na 1252 posicdo, em um painel de 181 paises, em pesquisa de
competitividade realizada pelo Banco Mundial. Sé a titulo de ilustracdo, aquela entidade
multilateral de crédito inferiu que o brasileiro despenderia anualmente 2.600 horas de esforgo
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remunerado para o pagamento de impostos, contra 549 horas no México, 316 horas no
Chile, 187 horas nos EUA e 63 horas na Suica.

N&o obstante, no ranking de competitividade preparado pelo Férum Econémico
Mundial, o Brasil teria passado do 72° para o 64° lugar entre 2007 e 2008, ficando atras, por
exemplo, do México (60°), da Russia (51°), da india (50°), da China (30°) e do Chile (28°). As
cinco nagdes mais competitivas seriam os EUA, Suigca, Dinamarca, Suécia e Cingapura.

Mesmo ressalvadas as peculiaridades histéricas, o ajuste brasileiro aos constrangimentos
cambiais provocados pela Grande Depressdo do decénio de 1930 incitou a superagdo da
subordinagdo comercial exclusiva a um modelo primario exportador de café, sensivel a
deterioragao das relagdes de troca nos mercados mundiais.

Ademais, ensejou a deflagracdo de uma industrializagao por substituicdo de importacgées,
voltada ao mercado interno, e dependente dos fluxos financeiros e tecnoldgicos internacionais,
que, em menos de cinquienta anos, permitiu a complementagao do ciclo da segunda revolugao
no Pais, sé que a um prego de escalada da inflagdo e do endividamento externo.
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A CRISE INTERNACIONAL E O COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO

* Administrador, coordenador
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Julio Takeshi Suzuki Junior*

As estatisticas mais recentes confirmam o contagio da economia real pela crise
originada no mercado subprime. No més de setembro, a produgdo industrial norte-americana
recuou -2,8%, em relagdo a agosto no resultado ajustado sazonalmente, com queda de
-4,5% em comparagdo a igual més do ano passado, segundo dados do Federal Reserve
(FED). Conseqlientemente, a utilizagdo da capacidade instalada do setor manufatureiro caiu
para 76,4%, o mais baixo nivel dos ultimos 59 meses, acompanhando a piora de outros
indicadores econdémicos. De acordo com o US Department of Labor, a taxa de desemprego
na maior economia mundial atingiu 6,1% em setembro, muito acima, por exemplo, dos 4,7%
registrados no mesmo més de 2007.

Diante desse quadro, reforcado por varias outras estatisticas referentes ao nivel de
atividade, ndo parecem ser exageradas as proje¢des do Fundo Monetario Internacional
(FMI), que indicam taxas de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) americano de
apenas 1,4% em 2008 e -0,7% no ano seguinte. Nos casos do Japéo, da China e da Unido
Européia, sdo estimadas variagdes reais do PIB de, respectivamente, -0,2%, 8,5% e -0,2%
no exercicio de 2009, inferiores aos resultados registrados nos ultimos anos, contribuindo
fortemente para a diminui¢cdo do ritmo do crescimento mundial, de 3,7% em 2008 para 2,2%
em 2009 (em 2007, a economia global avangou consideraveis 5,0%).

Portanto, é certo que as condi¢des do mercado internacional serdo menos favoraveis,
afetando o comércio exterior brasileiro. Nesse sentido, vém se confirmando as expectativas
de reversdo da trajetdria altista das cotagdes das commodities, o que é preocupante para os
paises que sao ofertantes liquidos desses produtos, como o Brasil. No préximo ano, o indice
de precos em dolares das commodities devera recuar significativamente (diversas projegoes
de instituicdes internacionais apontam para uma queda préxima de -5,0%), apds sete anos
consecutivos de aumento das cotagdes dos referidos bens.

Deve-se considerar ainda que o crescimento das vendas externas totais do Pais vem
sendo sustentado preponderantemente pelos pregos, com inexpressiva evolugdo das
quantidades comercializadas, o que amplia o impacto negativo da desvalorizagdo dos
produtos sobre as receitas geradas pelas exportagées. Conforme estatisticas da Fundacéo
Centro de Estudos do Comércio Exterior (FUNCEX), as exportacdes brasileiras aumentaram
27,0% no periodo de 12 meses encerrado em setembro de 2008, no confronto com os 12
meses anteriores, refletindo as variacdes de 26,0% dos pregos e de apenas 0,5% dos
volumes ftransacionados. Ha quatro anos, no acumulado de 12 meses finalizado em
setembro de 2004, as vendas ao exterior avangavam a uma taxa de 30,1%, como resultado
dos aumentos de 9,6% dos precos e de 18,6% do quantum, o que torna clara a mudanga do
padrdo de crescimento das receitas das exportagdes, passando a prevalecer um modelo
baseado quase que exclusivamente na elevagdo das cotagbes das mercadorias
comercializadas (grafico 1).

No ano de 2007, enquanto o volume das exportagbes mundiais avangou 6,5%, as
quantidades vendidas ao exterior pelo Pais evoluiram 5,5%, indicando perda de espago, em
termos fisicos, no comércio internacional. Ja em 2008, o quantum das exportagdes globais
devera apresentar aumento de 5,3%, segundo o FMI, ao passo que o volume das vendas
externas brasileiras provavelmente registrara variagdo préxima de zero, em decorréncia do
movimento de aprecia¢cdo cambial observado até o inicio da crise financeira.

No passado recente, como reflexo dos niveis competitivos do cambio, as taxas de
crescimento das quantidades exportadas pelo Brasil superaram as variagdes do volume das
vendas mundiais (grafico 2), assegurando resultados comerciais positivos mesmo em
contextos externos adversos, como em 2001, e potencializando os ganhos em momentos
virtuosos da economia global. No biénio 2004-2005, as receitas das exporta¢cdes nacionais
anotaram os maiores aumentos relativos desde o final da década de 1980, por conta nédo
somente da alta dos pregos das mercadorias, mas também da expressiva ampliagdo dos
volumes embarcados, propiciada, em consideravel medida, pelos favoraveis patamares da
taxa cambial alcangados em periodos anteriores, principalmente de 2001 a 2004.
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GRAFICO 1 - EVOLUGAO DAS RECEITAS, PREGOS E QUANTUM DAS EXPORTAGOES
NO ACUMULADO EM 12 MESES - BRASIL - JAN/2004 - SET/2008P
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GRAFICO 2 - TAXA DE CRESCIMENTO DO QUANTUM DAS EXPORTAGOES E INDICE
DA TAXA DE CAMBIO EFETIVA REAL - BRASIL E MUNDO - 1998-2007
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Por isso, a provavel elevagao do cambio real, diante da nova realidade econémica mundial,
conferira maior competitividade aos produtos brasileiros, estabelecendo melhores condigdes para
o enfrentamento de um cenério de estagnacéo ou até mesmo retragdo da demanda externa, com
beneficios mais significativos para os segmentos produtores de bens de médio e alto contetdo
tecnoldgico, cujas exportagdes foram afetadas razoavelmente pela valorizagao do real nos ultimos
anos. No entanto, em uma perspectiva de curto prazo, € importante lembrar a existéncia de
defasagens entre a depreciagdo cambial e o efeito positivo desse movimento sobre as
exportagcdes, ndo devendo evitar, por conseguinte, uma pronunciada queda da taxa de
crescimento do faturamento das vendas externas no préximo ano.

De acordo com as expectativas de mercado levantadas pelo Banco Central, as
exportagbes nacionais poderdo totalizar US$ 205,7 bilhdes em 2009 (média das
expectativas, coletadas em 24/10/2008), valor que corresponde a um acréscimo de somente
4,0% em relagdo a estimativa para 2008 (US$ 197,7 bilhdes). Em raz&o do maior dinamismo
projetado para as importagdes, o saldo da balanga comercial devera alcangar US$ 11,8
bilhdes no encerramento do proximo exercicio, ante uma cifra de US$ 24,3 bilhes em 2008,
0 que ampliara a necessidade de financiamento externo.
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Enfim, a crise indubitavelmente impora desafios ao comércio exterior brasileiro, que
nao contara mais com o propicio ambiente internacional para atingir altas taxas de
crescimento, tornando ainda mais importante uma politica efetiva para o avango da Nagéo
em um contexto de competicédo global, o que inclui a manutencéo da taxa de cdmbio, um dos
principais precos da economia, em patamares que garantam ganhos de market share em
varios segmentos. Sem desconsiderar os reflexos inflacionarios, a imediata diminuicdo da
capacidade de importagdo e a consequente mudanga nas condigdes para a modernizagdo
produtiva (possiveis desdobramentos de uma politica cambial mais agressiva cujas
intensidades extremas devem ser evitadas), a implementacdo de agbes pré-exportacdes
pode levar, juntamente com outras medidas econémicas, a um processo duradouro e
equilibrado de crescimento, com maior solidez do balango de pagamentos e, em decorréncia
disso, menor suscetibilidade do Pais aos choques externos.
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Os reflexos das turbuléncias internacionais sobre a atividade econémica no Parana
ainda ndo foram captados pelos indicadores conjunturais, em razdo das defasagens
temporais entre as pesquisas de campo e as divulgagdes dos resultados finais e do efeito
ndo instantdneo da crise financeira sobre o setor produtivo. Nem mesmo o menor
crescimento da producéo industrial em agosto — da ordem de 1,7%, significativamente abaixo
das variagdes registradas nos meses anteriores (tabela 1) — pode ser imputado aos
desdobramentos da crise iniciada no mercado subprime, uma vez que, além da discrepancia
entre o periodo da pesquisa e a agudizacdo das tensdes financeiras, fatores particulares
influenciaram o desempenho do setor manufatureiro do Estado.

TABELA 1 - VARIAGAO DA PRODUGAO FISICA INDUSTRIAL - PARANA - 2008

VARIAGAO (%)

PERIODO
Més Acumulado do Ano®@ Acumulado em 12 Meses®
Janeiro 18,6 18,6 78
Fevereiro 12,0 15,3 8,1
Margo 1,9 10,2 73
Abril 10,0 10,2 71
Maio 14,0 11,0 8,1
Junho 12,4 11,2 8,9
Julho 15,2 11,8 9,3
Agosto 1,7 10,4 8,8

FONTE: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica

(1) Sem ajuste sazonal, em relagdo ao mesmo més do ano anterior.
(2) Em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior.

(3) Em comparagéo aos 12 meses anteriores.

Entre eles, merece destaque a programada paralisacdo das operagcbes da Refinaria
Presidente Getulio Vargas (REPAR), responsavel pela queda de -17,1% da produgao fisica
da industria petroquimica paranaense em agosto, sendo determinante, inclusive, para o
declinio de -1,7% do quantum do segmento em nivel nacional, segundo dados do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A produgéo de gasolina no complexo industrial
localizado em Araucaria, somente a titulo de exemplo, atingiu o volume de 161,2 mil m° no
periodo em andlise, o que representou decréscimo de -28,4% em relagdo ao mesmo més do
ano passado, de acordo com estatisticas da Agéncia Nacional do Petréleo (ANP).

Ademais, entre os condicionantes do baixo crescimento da industria estadual, podem-se
citar ainda as fracas performances dos ramos de alimentos e produtos quimicos. Nesse
ultimo caso, houve forte influéncia das importacdes de fertilizantes na reducéo de -47,1% da
producéo do setor, em comparagéo a agosto de 2007, evidenciando os efeitos do movimento
de apreciacdo cambial verificado até o agravamento da crise internacional. Ja no que se
refere a industria de alimentos, a retragdo produtiva é consequiéncia principalmente da opgéo
do segmento sucroalcooleiro pelo aumento da oferta de alcool, em detrimento do agucar, e
do notavel crescimento das quantidades exportadas de soja em gréo, que diminuiu o volume
de matéria-prima disponivel para a produgao de 6leo vegetal.

De qualquer modo, os numeros da industria do Parana no periodo recente ainda sao
relevantes, com incrementos de 10,4% na producéo fisica nos oito primeiros meses do
presente exercicio e de 8,8% no acumulado de 12 meses encerrado em agosto, ambos
acima dos resultados contabilizados no dmbito nacional. De janeiro a agosto de 2008, o
Estado apresenta o terceiro melhor desempenho entre as unidades da Federagéo, superado
apenas pelo Espirito Santo e Goias.
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Quanto aos futuros reflexos da piora do cenario econdmico mundial, pode-se esperar
alguma desaceleragdo da atividade manufatureira, em virtude da provavel contragdo do
crédito e da redugao dos salarios reais, decorrente da recente desvalorizagdo do cambio,
com impactos um pouco maiores sobre os ramos dedicados a oferta de bens duraveis, como
o complexo automotivo. Conforme dados da Associagdo Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores (ANFAVEA) relativos ao mercado brasileiro, as vendas no atacado de
automoveis, caminhdes, Onibus e comerciais leves recuaram -3,2% em agosto e -4,6% em
setembro, no confronto com os meses imediatamente anteriores, considerando apenas os
autoveiculos produzidos no Pais.

Tal movimento, revertendo uma tendéncia iniciada ha alguns anos, podera
comprometer a performance global do setor secundario paranaense, dada a elevada
contribuicdo do podlo automobilistico para o crescimento do quantum industrial do Estado.
Reforcando a possibilidade de reducdo da produgdo automotiva, importante grupo
transnacional anunciou recentemente férias para funcionarios que trabalham no terceiro
turno em unidade situada em S&o José dos Pinhais, municipio da Regido Metropolitana de
Curitiba (RMC).

Da mesma maneira, ndo é improvavel a diminuigdo do nivel de atividade no terciario,
mais especificamente no comércio, a despeito do dinamismo apresentado pelo emprego,
importante fator de determinagdo da evolugdo desse segmento. No més de agosto, de
acordo com o IBGE, o volume de vendas do comércio varejista do Parana avangou
consideraveis 9,5% (tabela 2), o que elevou a variacdo no acumulado do ano para 7,6%,
proxima do resultado referente ao periodo dos ultimos 12 meses (7,3%).

TABELA 2 - VARIAGAO DO VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA - PARANA - 2008

VARIAGAO (%)

PERIODO
Més( Acumulado do Ano(@ Acumulado em 12 Meses®
Janeiro 10,2 10,2 71
Fevereiro 8,8 9,5 74
Margo 8,1 9,0 73
Abril 43 78 7.2
Maio 6,3 75 7.2
Junho 37 6,9 6,9
Julho 9,7 73 71
Agosto 9,5 7,6 73

FONTE: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio

(1) Sem ajuste sazonal, em relagdo ao mesmo més do ano anterior.
(2) Em comparagao ao mesmo periodo do ano anterior.

(3) Em comparagéo aos 12 meses anteriores.

Finalmente, no que tange ao setor primario, sdo procedentes as preocupag¢des dos
produtores rurais quanto ao declinio dos precos agricolas e a insuficiéncia de crédito. Na
primeira questao, ndo obstante algumas quedas razoaveis das cotagdes em momentos de alta
volatilidade do mercado internacional, inexistem, por enquanto, sinalizagdes claras de recuo
forte e continuado dos pregos ao produtor. De toda forma, a rentabilidade da agricultura no
Estado dependera também da nova taxa de equilibrio do cambio, especialmente no caso dos
produtos comercializaveis no exterior.

Em relagdo ao crédito, com as antecipac¢des e as inje¢cdes adicionais de recursos pelo
governo federal, espera-se compensar parcialmente a redugdo dos financiamentos realizados
pelos agentes privados, em sua maioria tradings e industrias processadoras multinacionais
voltadas ao atendimento da demanda externa, que, com a intensificacdo da crise, passaram a
limitar a concessao de empréstimos, por meio de contratos de venda futura.
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Em 2003, o governo federal criou a Secretaria Nacional de Economia Solidaria
(SENAES), junto ao Ministério do Trabalho e Emprego (MTE) e, por meio desta, o Programa
Economia Solidaria em Desenvolvimento. A economia solidaria compreende uma diversidade
de praticas econdmicas e sociais cujo processo produtivo & organizado pelos trabalhadores
que sdo gestores da produgdo e das relagdes de trabalho e participam das decisdes.
O processo produtivo é caracterizado pela solidariedade e pela cooperagdo, e pode se
constituir em formas de cooperativismo e associativismo. Entre as agdes implementadas pelo
Programa esta a realizagdo, em nivel nacional, do levantamento de dados denominado
mapeamento, com os objetivos de proporcionar visibilidade a economia solidaria e oferecer
subsidios aos processos de formulagdo de politicas publicas. Os dados obtidos no
mapeamento compdem o Sistema Nacional de Informagdes em Economia Solidaria (SIES).1
Na Regido Sul, foram cadastrados 3.583 empreendimentos econdmicos solidarios (EES),
destacando-se o Rio Grande do Sul, com 2.085 empreendimentos.

No Parana, com base no levantamento de campo realizado em 2005 e complementado
em 2007, foram cadastrados no SIES um total de 808 EES, localizados em 143 municipios,
cuja distribuicdo espacial pode ser observada no mapa 1. Presentes em pouco mais de um
terco do total de municipios paranaenses, os EES estdo concentrados na Regido
Metropolitana de Curitiba (RMC) e no municipio de Londrina, que correspondem aos grandes
aglomerados urbanos. A RMC e a microrregido de Londrina agregam cerca de 36,6% da
populagéo total do Parana, estimada em 10 milhdes pessoas.

MAPA 1 - ECONOMIA SOLIDARIA NO PARANA - 2007

Mimero de Empresndimentas.
e Municipia

FONTE: Ministério do Trabalho e Emprego/Economia Solidaria/Sistema Nacional de Informagées em Economia Solidaria
BASE CARTOGRAFICA: SEMA (2004)

Quanto a forma de organizagdo, observa-se que, do total de EES cadastrados no
Parana, 482 sdo de responsabilidade de grupos informais, ou seja, ndo possuem nenhum
tipo de registro legal ou formalizagdo junto a érgdos publicos municipais, estaduais ou

ANALISE CONJUNTURAL, v.30, n.9-10, set./out. 2008 23



federais, e outros 235 sao registrados (formalizados) com a natureza juridica de associagao.
Ha também 86 cooperativas, que sao definidas como sociedade de pessoas que se obrigam,
mediante celebragdo de contratos de sociedades cooperativas, a contribuir, com bens e
servigos, para exercicio de uma atividade econdmica de proveito comum, podendo ter por
objeto qualquer género de servigo, operagao ou atividade. Outras formas de organizagéo
encontradas em menor niumero foram as sociedades mercantis em nome coletivo e por cotas
de responsabilidade limitada.

E possivel observar que o processo de criacdo de EES é relativamente recente no
Parana: dos 808 empreendimentos cadastrados, cerca de 506 foram implantados apés 2001
e outros 244 iniciaram suas atividades entre os anos de 1991 e 2000; apenas 58 foram
criados antes de 1990. No momento da entrevista, 706 EES estavam em funcionamento, e
106 se encontravam em fase de implantagdo. Ha que se destacar o apoio do governo federal
as atividades econdmicas com gestdo solidaria, especialmente apds 2003, situacdo
evidenciada pelo levantamento de campo. A motivagdo para criagdo do empreendimento
teve como respostas mais freqlentes a alternativa para o desemprego e a fonte
complementar de renda dos associados, seguida da expectativa de obtengdo de maiores
ganhos pelo empreendimento associativo.

Quanto a area de atuagdo, os empreendimentos foram classificados como rurais,
urbanos e mistos. Dos empreendimentos paranaenses cadastrados, 379 EES tém atuacgao
exclusivamente na area urbana e 264 sao rurais. A alternativa mista (rural e urbana) foi
prevista para as situagdes em que o empreendimento apresenta atuacdo na area rural
conjuntamente com atividade na area urbana; no Parand, foram cadastrados 163 EES com
essa caracteristica. Como exemplo de alternativa mista, ha os empreendimentos cuja
producdo ocorre em estabelecimentos agropecuarios, porém a unidade de beneficiamento
localiza-se na sede do municipio ou distrito, como & o caso dos laticinios.

A informagao sobre a area de atuagao é relevante na proposicdo de politicas publicas,
uma vez que a operacionalizagdo destas esta diretamente ligada com a origem dos recursos
publicos para politicas setoriais. Podemos citar a realizagdo de capacitagdo de trabalhadores
envolvidos em atividades econdémicas localizadas na area urbana, que podem se beneficiar de
recursos oriundos do Ministério do Trabalho e Emprego. Em contrapartida, os trabalhadores
rurais tém acesso aos recursos do Ministério do Desenvolvimento Agrario.

Na tipificacdo e no dimensionamento da atividade econémica dos empreendimentos
solidarios, foram identificadas até trés atividades econémicas principais, descritas de forma
sumaria no levantamento de campo. Por ocasido da inclusdo dos dados no sistema
informatizado, foi utilizada a codificacdo da Classificagdo Nacional de Atividade Econémica
(CNAE), importante instrumento de analise dos registros administrativos e fiscais e que
permite a desagregacédo das atividades econdmicas em secdo, divisdo, grupo, classe e
subclasse. Cerca de 62,3% dos EES no Parana estéo inseridos na segdo D - Industria de
transformacgéo (495 EES), que corresponde também ao setor mais dindmico da economia
paranaense, €, em menor propor¢cao, na se¢do A - Agricultura, pecuaria, silvicultura e
exploragao florestal (139 EES). As atividades econdmicas da industria de transformagéo mais
freqlientes nos empreendimentos paranaenses referem-se a fabricagdo de artefatos e artigos
téxteis; confecgado de artigos do vestuario; fabricagdo de produtos alimenticios; fabricagao de
produtos de madeira, cortica e material trancado — exceto médveis. Outras atividades
identificadas referem-se ao comércio atacadista, crédito cooperativo e reciclagem de sucatas
nao-metalicas e comércio atacadista de residuos e sucatas, nas quais estdo envolvidos os
demais empreendimentos cadastrados.

O SIES pode constituir fonte de informagbes para a proposi¢do de politicas publicas
com vistas no desenvolvimento econdmico com inclusdo social, pois permite evidenciar as
caracteristicas dos EES em nivel nacional e também de forma desagregada por Unidade da
Federagao e municipios.

Com base nos dados do mapeamento da economia solidaria, & possivel observar que os
empreendimentos cadastrados no Parana refletem os setores mais dindmicos do mercado de
trabalho, com destaque para a industria de transformagdo da area téxtil. Entretanto, as
caracteristicas predominantes em boa parte dos empreendimentos — ou seja, recente, informal
e criado como alternativa para o desemprego — indicam fragilidade e refletem a dificuldade de
insercao no mercado de trabalho de parcela da populagdo economicamente ativa.
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AGRICULTURA

Projeto do IAPAR recebera R$ 3,2 milhdes

O Instituto Agronémico do Parana (IAPAR) receberd R$ 3,2 milhdes por meio do
Programa de Producdo de Sementes Genéticas e Baésicas, da Secretaria de Estado da
Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior (SETI). Os recursos serdo destinados ao
desenvolvimento das culturas de feijdo, arroz, café, milho, trigo, triticale e aveia, além da
producado de sementes de lavouras para adubacgéo verde.

Os recursos serao alocados em dez estagdes experimentais e na aquisi¢gao de tratores,
automoveis e insumos agricolas.

IAPAR: 3,2 mi para programa de sementes. Folha de Londrina, 3 set. 2008. Economia, p.4.

AGROINDUSTRIA

Parceria entre COOPERMIBRA e CHS

A Cooperativa Mista Agropecuaria do Brasil (COOPERMIBRA), que atua no setor de
grdos ha dez anos, expandiu sua parceria com a CHS, terceira maior cooperativa dos
Estados Unidos. A ligagdo entre as duas existe ha mais de trés anos, com o objetivo de
desenvolver a produgéo de soja e milho. Com o aprofundamento da relagéo, a CHS planeja
processar alimentos e produzir fertilizantes, sementes e agroquimicos no Pais, repetindo o
modelo de negdcios praticado na América do Norte. No ano passado, o faturamento da CHS
no Brasil alcangou R$ 200 milhdes.

A COOPERMIBRA tem sede em Campo Mourao, na regido Centro-Ocidental do Estado,
e conta com 6.200 produtores afiliados, responsaveis pela produgdo anual de 600 mil toneladas
de gréos. A cooperativa paranaense espera que a associagao facilite o acesso ao crédito e
permita incremento nos investimentos em armazenagem.

SCHEFFER, Cinthia. Norte-americana CHS consolida parceria com a COOPERMIBRA. Gazeta do Povo, Curitiba,
3 set. 2008. p.24.

ZAFALON, Mauro. Gigante dos EUA mira cooperativa do PR. Folha de S. Paulo, 2 set. 2008. Dinheiro, p.B17.

Consorcio de cooperativas

Vinte e uma cooperativas do Parana estao se unindo para formar o Consércio Nacional
Cooperativo Agropecuario (COONAGRO), com objetivo de adquirir e fabricar insumos,
principalmente fertilizantes.

Além disso, a COONAGRO realizarg a exportacdo da produgéo dos consorciados e a
importacdo de defensivos agricolas. Planeja, também, fornecer medicamentos veterinarios
para os associados e investir em estocagem e transporte.

ZAFALON, Mauro. Cooperativas do PR formam consorcio para ter insumos. Folha de S. Paulo, 9 set. 2008. Dinheiro,
p.B12.
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Tyson Foods inicia operacdes no Brasil

Maior processadora de carne do mundo, a Tyson Foods iniciou oficialmente suas
operacgdes no Brasil por meio da aquisicdo de frigorificos no Parana e em Santa Catarina.
O abatedouro de aves Frangobras, inaugurado em setembro em Campo Mourdo (regido
Centro-Ocidental Paranaense), teve seu controle societario vendido a multinacional norte-
americana. A unidade tem capacidade diaria de abate de 160 mil aves, havendo expectativa
de que R$ 65 milhdes sejam investidos no abatedouro pela nova controladora.

A Tyson Foods também adquiriu integralmente os frigorificos catarinenses Macedo e
Avita. A empresa, que em 2007 faturou US$ 26,9 bilhdes, distribui seus produtos em 80
paises. O abate de bovinos responde por 47% da receita da companhia, seguido por aves
(31%), suinos (12%) e alimentos industrializados (10%).

CRUZ, Patrick. Tyson ratifica aquisi¢des e promete mais investimentos. Valor Econémico, S&o Paulo, 19 set. 2008.
Empresas, p.B11.

TYSON Foods anuncia entrada no Brasil. Gazeta do Povo, Curitiba, 18 set. 2008. p.24.

TYSON Foods compra empresas no Brasil. O Estado de S. Paulo, 18 set. 2008. Economia, p.B20.

COCAMAR reforca sua estrutura

A COCAMAR Cooperativa Industrial, com sede em Maringa, regido Norte Central do
Parana, esta investindo R$ 10 milhdes na sua rede de recepgéo de grios. Oito dos trinta
entrepostos da cooperativa em operagao no Estado estdo sendo reestruturados.

COCAMAR investe em entrepostos. Gazeta do Povo, Curitiba, 7 out. 2008. Caminhos do Campo, p.2.

Unifrango busca mercado externo

O grupo Unifrango, que reine 19 empresas, investira R$ 200 milhdes para expandir suas
exportagdes a partir de 2009. Sera construido em Apucarana, Norte do Estado, um complexo
agroindustrial que contara com centro de distribui¢cdo, terminal para embarque de contéineres,
fabrica de ragéo e frigorifico com capacidade para abater 170 mil frangos por dia.

O grupo exporta cerca de 25% das 80 mil toneladas de carne produzidas mensalmente
para 120 paises. Sdo abatidas diariamente 1,8 milhdo de cabecas de frango pelas empresas
componentes. Atualmente, seus produtos sdo vendidos com diversas marcas, mas ha a
intencdo de criar uma Unica identificagdo para o mercado externo.

No primeiro semestre de 2008, a receita do grupo atingiu R$ 180 milhdes, 106%
superior a alcangada no mesmo periodo do ano passado.

LIMA, Marli. Unifrango, do Parang, fortalece a marca para conquistar mercados. Valor Econémico, S&o Paulo, 20 out.
2008. Empresas, p.B12.

INDUSTRIA

Bematech comeca a exportar

A Bematech, empresa voltada a automagao comercial, fechou seu primeiro contrato de
exportagdo, no valor de US$ 1,2 milhdo, com a rede de varejo Unicomer, de capital
salvadorenho. A Bematech instalara equipamentos e programas e fornecera manutengao as
459 lojas da rede, presente em 18 paises. Os testes serdo iniciados no final do ano e a
expectativa é de que, em marcgo de 2009, os sistemas brasileiros estejam em operacgéo.

O segmento de hardware corresponde a 68% do faturamento da empresa, seguido por
servigos (19%) e software (13%).

LIMA, Marli. Bematech fecha contrato de exportagdo com rede Unicomer. Valor Econdmico, Sao Paulo, 3 set. 2008.
Empresas, p.B3.
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Kraft expande producéo de chocolates

A multinacional norte-americana Kraft Foods aplicara US$ 50 milhGes na elevagéo da
capacidade de fabricagdo de chocolates da planta de Curitiba. Estima-se que a expanséo
esteja concluida em 2009.

A estratégia da empresa é aumentar o numero de langamentos, utilizando marcas ja
consolidadas no mercado nacional.

NASCIMENTO, Alexandre Costa. Mercado brasileiro de doces anima a Kraft. Gazeta do Povo, Curitiba, 6 set. 2008. p.23.

Comtrafo recebe aporte do BNDES

A industria de transformadores elétricos Comtrafo, localizada em Cornélio Procépio, no
Norte Pioneiro, teve 25% de sua composicao societaria adquirida pelo BNDESPAR, braco do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) que administra a
participagao do banco na propriedade de empresas, privadas ou estatais.

Fundada ha 20 anos, a companhia paranaense planeja expandir sua capacidade
produtiva, produzir equipamentos mais potentes e exportar até 20% dos transformadores
fabricados. Uma nova unidade industrial, destinada a fabricagdo de cordas de silicio,
componentes dos transformadores, deve ser inaugurada até o final de 2008.

MAZZINI, Fernanda. Empresa de Cornélio tem BNDES como sécio. Folha de Londrina, 12 set. 2008. Economia, p.3.

Pado desenvolve novos produtos

Em busca de novos mercados, a Pado, fabricante de fechaduras, cadeados e
acessorios, localizada em Cambé, langou novas linhas de macganetas e puxadores. Para
tanto, contratou servicos de desenho industrial da empresa norte-americana BMW
Designworks e construiu um novo setor de cromagem.

A industria paranaense vem produzindo cerca de 20 mil pegas por més dos novos
modelos.

ARAUJO, Eli. Pado tera maganetas elaboradas pela BMW. Folha de Londrina, 12 set. 2008. Economia, p.4.

Artecola compra a MVC

A MVC Componentes Plasticos, industria de Sao José dos Pinhais, na Regido
Metropolitana de Curitiba (RMC), teve seu controle acionario transferido a Artecola, industria
quimica de Campo Bom (RS). O Grupo Marcopolo, antigo controlador da MVC, sera
remunerado de acordo com o desempenho futuro da empresa, voltada para o mercado de
pecas automotivas. Estima-se que o valor da aquisigdo alcance R$ 55 milhdes.

Criada ha 20 anos com o objetivo de suprir a Volvo, a MVC diversificou sua clientela.
A receita bruta da industria alcangou R$ 100 milhdes no ano passado. O mercado externo
responde por 10% de seu faturamento.

LIMA, Marli. Marcopolo vende 54% da MVC para Artecola. Valor Econdmico, Sao Paulo, 16 set. 2008. Empresas, p.B8.
NASCIMENTO, Alexandre Costa. Artecola compra a MVC por R$ 55 milhGes. Gazeta do Povo, Curitiba, 16 set. 2008. p.23.

Editora Aymaréa cresce com linha infantil

A Editora Aymara, sediada em Curitiba, teve grande crescimento em sua receita gragas ao
langamento de livros voltados ao ensino fundamental. Nos Ultimos trés anos, a empresa investiu
R$ 12 milhdes na edigéo de, aproximadamente, trezentos titulos educacionais.

LIMA, Marli. Aymara fatura mais com criangas. Valor Econémico, S&o Paulo, 17 set. 2008. Empresas, p.B8.
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Ledo Janior em Fazenda Rio Grande

A industria Ledo Junior, adquirida pela Coca-Cola Brasil em margo de 2007, construira
uma planta em Fazenda Rio Grande, municipio da Regido Metropolitana de Curitiba (RMC).
A nova fabrica deve ser inaugurada até meados de 2009 e substituira a unidade localizada
na capital. O terreno que abrigara as futuras instalagbes tem 110 mil metros quadrados,
quatro vezes maior do que a area atualmente ocupada, e poderd, futuramente, receber uma
unidade de producgdo da linha liquida — de chas prontos para o consumo.

Toda a linha de beneficiamento de chas secos sera transferida. Estima-se que o
investimento exigido para a mudanga atingira valor entre R$ 20 milhdes e R$ 30 milhdes.

CASA nova para Le&o. Valor Econémico, S&o Paulo, 15 out. 2008. Empresas, p.B1.

FABRICA da Lego vai para Fazenda Rio Grande. Gazeta do Povo, Curitiba, 14 out. 2008. p.21.

Projetos de biodiesel

Criada ha quase dois anos, a Companhia Brasileira de Energias Alternativas e
Renovaveis (CBEAR) apresentou projeto de instalacdo de usina de biodiesel na regido
Centro-Sul do Parana, em municipio ainda ndo definido. A planta podera apresentar
capacidade de produgdo anual de 600 milhdes de litros e utilizara soja, girassol, canola e
tungue como fontes primarias. Prevé-se o inicio das operag¢des para fevereiro de 2010 e toda
a produgao sera exportada.

A Petrobras escolheu o municipio de Palmeira, nos Campos Gerais, para a implantagédo
de usina com capacidade de producéo de 113 milhdes de litros de biodiesel. Os estudos de
viabilidade técnica foram concluidos, e a construgdo demandara investimentos estimados em
R$ 120 milhges.

A Companhia Paranaense de Energia (COPEL) tem projeto de implantacdo de uma
usina no Sudoeste do Estado, em associagdo com pequenos agricultores, capaz de produzir
5 mil litros do combustivel diariamente.

CRUZ, Patrick. Com novos projetos, Parana tenta engrenar no biodiesel. Valor Econémico, Sao Paulo, 27 out. 2008.
Empresas, p.B12.

MENDES, Karla Losse. PR tera maior usina de biocombustivel do mundo. Folha de Londrina, 15 out. 2008. Economia, p.1.

ROCHER, José. Companhia recém-criada langa no PR maior usina de biodiesel do mundo. Gazeta do Povo, Curitiba,
15 out. 2008. p.28.

Sadia reconstroi fabrica em Toledo

A Sadia reconstruiu sua fabrica em Toledo, destruida por incéndio em 2006. Foram
investidos R$ 173 milhdes na industria e R$ 33 milhdes em outras instalagbes que a
companhia possui no municipio. A unidade é capaz de produzir, anualmente, 70 mil
toneladas de alimentos a base de carne de aves e de suinos. A produgdo € voltada
preponderantemente para o mercado externo.

LIMA, Marli. Empresa adia investimentos previstos para 2009. Valor Econémico, Sao Paulo, 17 out. 2008. Empresas, p.B11.
SADIA inaugura nova fabrica em Toledo. O Estado do Parana, Curitiba, 16 out. 2008. p.12.

SONDA, Luiz. Sadia revé plano de expans&o. Gazeta do Povo, Curitiba, 17 out. 2008. p.21.

Volvo Penta em Curitiba

Visando reduzir prazos de entrega, a Volvo Penta Brasil, estabelecida hd mais de 30
anos no Rio de Janeiro, transferira suas operagbes para Curitiba. A empresa é a divisdo de
motores maritimos e industriais da multinacional sueca.

VOLVO transfere unidade para a Capital. Folha de Londrina, 17 out. 2008. Economia, p.3.
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Novozymes investe em Araucaria

A Novozymes, multinacional dinamarquesa de desenvolvimento de biotecnologia,
investiu R$ 1 milhdo em sua planta em Araucéria, na Regido Metropolitana de Curitiba
(RMC), para adapta-la a produgéo de nova enzima utilizada na ragéo de aves.

O produto é resultado de dez anos de pesquisas e investimento estimado em 10 milhdes
de euros, realizado em parceria com a companhia holandesa DSM Nutritional Products.
A estimativa é de que a planta paranaense produza, mensalmente, 150 toneladas da enzima —
que sera exportada para América do Norte, Europa e Turquia.

PALACI, Claudia. Enzima barateia ragdo para aves. Folha de Londrina, 28 out. 2008. Economia, p.4.

Heringer investe R$ 140 milhdes

A Fertilizantes Heringer investiu R$ 140 milhdes para a construgdo de novas linhas de
producdo em seu complexo industrial, localizado em Paranagua. Terd capacidade de
fabricar, anualmente, 200 mil toneladas de &cido sulfurico e 250 mil toneladas de
supersimples granulado, insumos para a formulacdo de adubos. O vapor gerado pela
producdo de acido sulfurico alimentara a usina do complexo e tornard a industria auto-
suficiente em termos energéticos.

Os recursos utilizados na ampliagédo foram captados por meio da abertura de capital da
empresa no ano passado. No primeiro semestre de 2008, a receita bruta da companhia foi
95% superior a registrada no mesmo periodo de 2007.

LOPES, Fernando. Com nova unidade no Parand, Heringer inicia verticalizagéo. Valor Econdmico, Sao Paulo, 31 out.
2008. Empresas, p.B11.

SERVICOS

Multiplan investira R$ 42 milhdes em shopping

A Multiplan, administradora do ParkShopping Barigli, em Curitiba, anunciou que o
empreendimento passara por expansdo, orgada em R$ 42 milhdes. Serdo construidas 83
novas lojas, divididas em dois pavimentos, que ocuparao 8,6 mil metros quadrados.

ANUNCIADA expanséo do ParkShopping Barigiii. Folha de Londrina, 5 set. 2008. Economia, p.3.

APC investira R$ 140 milhdes

A Associagdo Paranaense de Cultura (APC), mantenedora da Pontificia Universidade
Catdlica do Parana (PUCPR), prepara-se para investir R$ 140 milhdes na area de salde,
R$ 5 milhdes em comunicacdo e R$ 105 milhdes em educagao. Os aportes devem ocorrer
entre 2008 e 2011. Estima-se que a receita anual do grupo, que, além da PUCPR, administra
quatro hospitais, uma rede de televisdo e trés estagdes de radio, alcance R$ 500 milhdes.

Nos ultimos cinco anos, a expanséo de sua rede de ensino em municipios da Regido
Metropolitana de Curitiba (RMC) e do interior do Estado gerou crescimento de 23% no
numero de estudantes matriculados.

LIMA, Marli. Gestao profissional no Parana investe em marketing. Valor Econémico, Sdo Paulo, 12 set. 2008.
Empresas, p.B4.

HSBC investe em centro de tecnologia

O banco HSBC investiu R$ 5 milhdes na expanséo das instalagbes de seu centro de
tecnologia em Curitiba. Criado ha dois anos, com investimento de R$ 12 milhdes, essa
divisdo desenvolve projetos para operagbes do banco no Brasil, no Canada, nos Estados
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Unidos, na Inglaterra, no México e na Franca. Estima-se que, nesse periodo, os servicos dos
técnicos de Curitiba tenham economizado US$ 30 milhes ao grupo HSBC.

Atualmente, o centro de tecnologia de Curitiba desenvolve ferramentas de informatica
para transferéncias bancarias e para visualizacdo de demonstrativos financeiros.

LIMA, Marli. HSBC investe para ampliar unidade de Tl no Parana. Valor Econémico, Sdo Paulo, 17 set. 2008.
Empresas, p.B3.

Terminal de grdos em Paranagua

A MRC Servigos Ferroviarios recebeu financiamento de R$ 27,1 milhdes do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) para a construcdo de terminal de
armazenagem de grdos na BR-277, a pouco mais de seis quildbmetros do Porto de
Paranagua. O empréstimo corresponde a 80% do valor estimado para a instalagdo do
terminal, que, inicialmente, sera alugado a América Latina Logistica do Brasil (ALL).

A capacidade estimada de armazenagem da instalagdo € de 100 mil toneladas, sendo
capaz de mover até 1.500 toneladas por hora.

BNDES financia terminal de grdos em Paranagua. Folha de Londrina, 25 set. 2008. Economia, p.4.

PARANAGUA tera novo terminal de gréos. Gazeta do Povo, Curitiba, 25 set. 2008. Economia, p.28.

Sol Linhas Aéreas funcionara em 2009

A Sol Linhas Aéreas, sediada em Cascavel, conseguiu da Agéncia Nacional de Aviagao
Civil (ANAC) autorizagao de funcionamento. Uma aeronave com capacidade para 19 passageiros
foi encomendada, e a companhia planeja adquirir outras trés em 2009. O investimento total &
estimado em US$ 100 milhdes, incluindo a expans&o e a remodelagem de hangar no Aeroporto
Municipal de Cascavel.

A expectativa € de que a empresa inicie suas operagdes em janeiro do proximo ano,
com linhas regulares de Cascavel para Curitiba, Foz do Iguagu e Maringa. Outras rotas estéo
sendo estudadas.

EMPRESA aérea do PR pede registro na Anac. O Estado de S. Paulo, 14 out. 2008. Economia, p.B17.
NASCIMENTO, Alexandre Costa. Empresa aérea do PR estréia em janeiro. Gazeta do Povo, 15 out. 2008. Economia, p.24.
PEREIRA FILHO, Edson. Paranaenses ganham o céu do Pais. Folha de Londrina, 25 out. 2008. Economia, p.1.

Shineray abre lojas no Parana

A importadora oficial da Shineray, fabricante chinesa de motocicletas, ampliara sua
rede de concessionarias no Parana. A companhia possui representantes em Londrina e
Arapongas, no Norte do Estado, e pretende inaugurar uma loja em Maringa e quatro em
Curitiba nos proximos meses.

A importadora, ligada a rede de distribuicdo de combustiveis Total, planeja contar com
18 revendas no Estado até 2010.

MIGUEL, Hélio. Nova marca de motocicleta ganha espago no Parana. O Estado do Parana, Curitiba, 22 out. 2008. p.14.

TROVAO, Renyere. Marca chinesa de motos expande rede no Parana. Gazeta do Povo, Curitiba, 22 out. 2008. p.24.
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ECONOMIA PARANAENSE — INDICADORES SELECIONADQOS

TABELA 1 - AREA, PRODUGAO E PRODUTIVIDADE DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS DO PARANA - 1980-2008

continua
ALGODAO ARROZ BATATA-INGLESA

ANO Area Colhida| Produgéo Produt. |Area Colhida| Produgéo Produt. |Area Colhida| Producéo Produt.

(ha) (t) (kg/ha) (ha) (t) (kg/ha) (ha) (t) (kg/ha)
1980 336 000 561519 1671 390 545 638 000 1636 42630 521762 12239
1981 305790 581000 1900 275000 493 632 1793 39 146 459 357 11734
1982 369 500 739 000 2000 204 000 256 620 1258 50 460 603 553 11 961
1983 440 000 695 608 1581 216 400 368 313 1702 45004 422 870 939
1984 322124 611865 1899 196 700 242 570 1233 40904 505915 12 368
1985 540000 1035661 1918 200 000 296 000 1480 38992 497 522 12760
1986 415000 768 434 1852 140 000 206 000 1411 40 509 416 596 10284
1987 386 000 711 880 1844 202923 342 844 1690 50 155 662 129 13202
1988 470 000 903 107 1922 188 615 316732 1679 49 464 654 282 13227
1989 415091 805277 1940 163 633 295698 1807 39622 502 158 12673
1990 490 000 852 600 1740 151003 253 501 1679 41285 616 498 14933
1991 618000 1024 111 1657 121297 163 056 1909 41650 653 824 15698
1992 704 498 972 804 1381 134 000 217 200 1621 43925 683 500 15 561
1993 345000 448 081 1299 127 500 232500 1824 40 800 624 872 15315
1994 235000 422 541 1798 105 301 217 466 2065 45069 643 865 14 286
1995 282760 529977 1874 108 600 225000 2072 43038 620 300 14413
1996 182 700 287 061 1571 96 300 205000 2129 49 236 716 000 14 542
1997 59 874 110 000 1837 85487 176 057 2059 45399 665 840 14 666
1998 112994 170 358 1508 80 521 170 080 2113 43510 571 854 13143
1999 48 161 109 144 2266 81894 186 880 2282 41931 615832 14 687
2000 54 420 126 051 2316 79823 179 885 2254 36448 648 376 17789
2001 71264 174 854 2454 78 568 186 678 2376 32661 594 124 18 191
2002 35958 83970 2335 75717 185 245 2447 33782 659 353 19518
2003 30 066 71744 2386 71543 193 493 2705 30527 609 007 19 950
2004 47 247 89 944 1904 68 051 182 090 2676 29 336 580 350 19783
2005 57 080 78748 1380 59 607 137 050 2299 27513 529 977 19 263
2006 13870 22 567 1627 59 287 171913 2900 28239 585310 20727
2007 12253 25902 2114 54197 174 254 3215 27338 600 666 21972
2008(" 6496 16 089 2471 47 020 172613 3671 27740 681 065 24 552

CAFE CANA-DE-AGUCAR CEVADA

ANO Area Colhida| Produgéo Produt. |Area Colhida| Produgéo Produt. |Area Colhida| Produgéo Produt.

(ha) ® (kg/ha) (ha) ® (kgha) (ha) () (kgiha)
1980 734152 180 000 245 57990 4451480 76 763 30172 39172 1298
1981 700 000 498 000 " 69120 4888038 70712 34775 35392 1017
1982 303 000 96 000 317 90000 6840000 76 000 35950 27 247 758
1983 440 000 354000 805 110930 9664 965 87127 21442 18915 882
1984 424000 252000 594 121696 8428836 69 261 19574 18 400 940
1985 424000 318 000 750 140878 10425000 74000 36297 65512 1722
1986 422 825 120 000 284 160 000 11 600 000 72 500 27 600 60 000 2174
1987 430 000 510 000 1186 160420 11911431 74 252 40 670 92000 2262
1988 505 581 114 000 226 156 497 11856 032 75759 42498 49 485 1164
1989 493 324 267 039 541 153539 11401852 74 260 40 402 102 351 2532
1990 426 391 156 702 368 159417 11736412 73621 28213 50 844 1802
1991 383355 201922 527 172296 12500 000 72 550 22974 31052 1352
1992 296 000 108 000 365 184000 13 350 000 72 554 17 700 43326 2448
1993 230000 100 000 435 196 000 14 000 000 71429 23 946 48 860 2040
1994 184 351 81990 445 215796 15945937 73 8% 14 207 27975 1969
1995 13750 7350 535 255000 18870 000 74000 20235 30800 1515
1996 134 000 67 000 500 294000 23000 000 78 231 26110 85430 3272
1997 127 895 109 630 858 306 000 24 500 000 80 065 36971 106 030 2868
1998 128 127 135707 1060 310344 26 640 767 85843 42957 84 371 1964
1999 136 642 141813 1038 338939 27016 957 79710 31864 78722 2471
2000 142 118 132435 932 327147 23190410 70 887 32135 69 146 2152
2001 63 304 28299 447 337574 27 156 281 80 445 40 456 76 209 1884
2002 129 313 139 088 1076 358312 28120716 78 481 46 750 77 862 1665
2003 126 349 117 274 928 375698 32721425 87095 53479 184 786 3455
2004 117 376 152 260 1297 398969 33552515 84098 53819 167 450 3111
2005 106 303 86417 813 397825 28011069 70 411 54712 127 661 2333
2006 100 973 139 376 1380 444723 34461627 77 490 31745 106 891 3367
2007 97 623 103 698 1062 554 855 46 539 991 83878 46 679 134 414 2880
2008(" 96 943 146 006 1506 647 433 56 290 145 86 944 36 751 128 810 3505
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TABELA 1 - AREA, PRODUGAO E PRODUTIVIDADE DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS DO PARANA - 1980-2008

conclusdo
FEIJAO MANDIOCA MILHO

ANO Area Colhida| Produgao Produt. |Area Colhida| Produgéo Produt. |Area Colhida| Produgéo Produt.

(ha) (t) (kg/ha) (ha) (t) (kg/ha) (ha) (t) (kg/ha)
1980 815088 462 250 567 44 640 887 810 19888 2156508 5466 967 2535
1981 852 835 570 860 669 58700 1100 380 18746 2161999 5363109 2481
1982 879990 666 800 758 62500 1218750 19500 2276700 5430000 2385
1983 699 685 347035 496 69870 1452870 20794 2361800 5018870 2125
1984 741001 479108 647 73688 1446258 19627 2447000 5400000 2207
1985 723764 499617 690 85800 1722864 20080 2332840 5803713 2488
1986 627 604 215701 344 85800 1700000 19814 2300000 4300000 1870
1987 754 210 391355 519 85445 1853950 21698 2846000 7641800 2685
1988 741920 457 692 617 85242 1855328 21765 2269862 5558 805 2449
1989 528 741 223031 422 77349 1622846 20981 2137234 5296 080 2478
1990 550 591 279028 507 101854 2184599 21448 2079784 5160823 2481
1991 624 036 348 332 558 102265 2261788 22117 2358797 4827112 2046
1992 595 894 461162 774 100000 2100 000 21000 2610000 7370000 2824
1993 545 800 444000 813 137000 3014000 22000 2703000 8158000 3018
1994 589 479 526 209 893 157625 3419935 21700 2512859 8162472 3248
1995 487 309 422 451 867 144000 3168 000 22000 2727800 8960400 3285
1996 596 125 490 854 823 115232 2500 000 21695 2463000 7911000 3212
1997 557123 475 458 853 144500 2600 000 17993 2503003 7752217 3097
1998 564 537 494 556 876 149934 3241800 21622 2229524 7935376 3559
1999 680 317 570 097 838 164 258 3446 805 20984 2520818 8777465 3482
2000 541082 500 948 926 182850 3779827 20672 2233858 7367262 3298
2001 428 343 470 214 1098 172815 3614859 20918 2820597 12689 549 4499
2002 526 457 629 059 1195 142892 3463968 24242 2461816 9857504 4004
2003 544 906 718 084 1318 108097 2476 346 22909 2843704 14403495 5065
2004 503 585 664 333 1319 150217 2956 771 19683 2464652 10953 869 4444
2005 435201 554 670 1275 166 885 3346 333 20052 2003080 8545711 4266
2006 589 741 819094 1389 169705 3789166 22328 2507903 11697 442 4664
2007 545239 769 399 1411 173235 3762445 21719 2730179 13835369 5068
2008 508 805 775293 1524 176316 4086 290 23176 2977907 15440855 5185

RAMI SOJA TRIGO

ANO Area Colhida| Produgéo Produt. |Area Colhida| Produgéo Produt. |Area Colhida| Produgo Produt.

(ha) t) (kg/ha) (ha) (t) (kg/ha) (ha) t) (kg/ha)
1980 6780 17 000 2507 2410000 5400000 2241 1440000 1350000 937
1981 7160 10 164 1420 2266200 4983210 2199 785000 915 000 1166
1982 5818 9477 1629 2100000 4200000 2000 1175000 1025000 872
1983 4670 9583 2052 2022000 4315000 2134 898265 1066 000 1187
1984 4495 9625 2141 2177900 4121000 1892 829211 1113009 1342
1985 4887 10 004 2047 2196370 4413000 2009 1295548 2696023 2081
1986 5530 7000 1266 1745000 2600000 1490 1947000 2950000 1115
1987 7100 15500 2183 1718000 3810000 2218 1717500 3300000 1921
1988 8162 19 060 233 2123379 4771264 2247 1773797 3250000 1832
1989 8030 9193 1145 2399993 5031297 2096 1829680 3207000 1753
1990 7139 10183 1426 2267638 4649752 2050 1197149 1394052 1164
1991 5595 7999 1430 1972538 3531216 1790 1082358 1825959 1687
1992 5300 6500 1226 1794000 3417000 1905 1220000 1600000 1311
1993 5650 7200 1548 2076000 4817000 2320 696 000 1023 000 1470
1994 3482 3992 1146 2154077 5332893 2476 599070 1012439 1690
1995 2913 2922 1003 2199720 5624 440 2557 579000 960 000 1658
1996 2550 4970 1940 2392000 6448800 2696 1024480 1977030 1930
1997 1816 3616 1991 2551651 6582273 2580 899024 1629226 1812
1998 818 1615 1974 2858697 7313460 2558 893302 1509420 1690
1999 465 992 2133 2786857 7752472 2782 707518 1446782 2045
2000 465 1006 2163 2859362 7199810 2518 437761 599 355 1369
2001 387 865 2235 2821906 8628469 3058 873465 1840114 2107
2002 470 1357 2887 3316379 9565905 2884 1035501 1557547 1504
2003 539 1361 2525 3653266 11018749 3016 1197192 3121534 2607
2004 539 1197 2221 4007099 10221323 2551 1358592 3051213 2246
2005 539 1118 2074 4147006 9535660 2299 1273243 2800094 2199
2006 447 1221 2732 3948520 9466405 2397 762339 1204 747 1580
2007 394 1072 2721 4001443 11882704 2970 820948 1863716 2270
2008 447 1023 2289 3972268 11785263 2967 1139578 3050597 2677

FONTES: SEAB/DERAL, IBGE
(1) Estimativa.
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TABELA 2 - ABATES DE AVES, BOVINOS E SUINOS, NO PARANA - 1997-2008

’ PESO TOTAL DAS CARCAGAS (t) ’ PESO TOTAL DAS CARCAGAS (t)
PERIODO PERIODO
Aves | Bovinos | Suinos Aves Bovinos Suinos

1997 720 154 225 021 189 459 Maio 174 150 25067 40 391
1998 854 517 236 358 193435 || Junho 161478 23230 37 481
1999 957 237 198 873 229466 || Julho 168 954 22726 39401
2000 1041412 181113 235315 || Agosto 183 387 24 239 38 801
2001 1121828 197 985 263451 || Setembro 166 480 23182 34590
2002 1235681 219 350 333951 || Outubro 195 040 31336 36530
2003 1344 398 219774 359139 Novembro 187 998 28162 36 271
2004 1557 747 276 806 340568 || Dezembro 177 517 25 686 32275
2005 1788481 308 947 367 765 | | 2008 1187 524 140 369 220 894
2006 1856 061 316 898 39039 || Janeiro 207 622 23 875 36 983
20070 2057 318 295010 437152 || Fevereiro 185110 21375 33944

Janeiro 171625 24 474 36 043 Margo 193 812 20218 34780

Fevereiro 148 550 22 662 33603 || Abril 199771 24 909 37634

Margo 167 834 22124 38377 || Maio 200 351 26 589 38 286

Abril 154 305 22120 33389 || Junho 200 858 23403 39 267
FONTE: IBGE - Pesquisa Trimestral de Abate de Animais
(1) Resultados preliminares.
TABELA 3 - EXPORTAGOES PARANAENSES, SEGUNDO FATOR AGREGADO - 1980-2008

INDUSTRIALIZADOS A
ANO pAsicos Semimanufaturad Manufaturad OESE':{?C(;'E'ES TOTAL
emimanufaturados anufaturados (USS mil FOB)
US$ mil FOB | Part. (%) | US$ mil FOB | Part. (%) | US$mil FOB | Part. (%) | US$ milFOB | Part. (%)

1980 1525 496 76,47 204 013 10,23 235 955 11,83 29 385 1,47 1994 849
1981 1578 294 65,71 250 316 10,42 541 587 22,55 31827 1,33 2402 024
1982 1140108 68,07 106 669 6,37 409 124 24,43 19022 1,14 1674923
1983 1012 405 69,20 79971 547 349 526 23,89 21043 1,44 1462 945
1984 966 205 52,45 177 247 9,62 671435 36,45 27 086 1,47 1841973
1985 928 902 50,89 175 665 9,62 698 346 38,26 22 551 1,24 1825464
1986 688 996 56,59 43 324 3,56 472 821 38,84 12 339 1,01 1217 480
1987 969 288 59,14 120 707 7,37 533758 32,57 15169 0,93 1638 922
1988 1167 554 58,21 149 328 7,45 678 177 33,81 10573 0,53 2005 632
1989 1192 665 60,13 178 327 8,99 601 886 30,35 10 462 0,53 1983 340
1990 1035 355 55,42 203 537 10,90 618 389 33,10 10 887 0,58 1868 168
1991 939 248 51,75 179 988 9,96 678 770 37,56 13223 0,73 1807 229
1992 1067 932 50,61 206 642 9,79 822 506 38,98 12959 0,61 2110039
1993 1191871 48,04 192 267 7,75 1081457 43,59 15548 0,63 2481143
1994 1459 424 41,62 487 597 13,90 1538079 43,86 21649 0,62 3506 749
1995 1439114 40,34 646 613 18,13 1463 107 41,01 18 511 0,52 3567 346
1996 2081290 49,02 576 682 13,58 1562 959 36,81 24 974 0,59 4245905
1997 2524 220 52,01 560 259 11,54 1740 382 35,86 28727 0,59 4853 587
1998 1918 814 45,38 665 062 15,73 1614 175 38,18 29 944 0,71 4227 995
1999 1735679 44,14 626 797 15,94 1528 134 38,86 41954 1,07 3932 564
2000 1661224 37,82 498 625 11,35 2156 708 49,10 75534 1,72 4392 091
2001 2280929 42,89 561 244 10,55 2414089 45,40 61247 1,15 5317 509
2002 2383978 41,82 668 790 11,73 2574 063 45,16 73 368 1,29 5700 199
2003 2984 894 4173 877 823 12,27 3212969 44,92 77 549 1,08 7153 235
2004 3908 802 41,60 969 038 10,31 4428 832 47,13 89 862 0,96 9396 534
2005 3297 487 32,90 993 480 9,91 5597 653 55,85 134 049 1,31 10 022 669
2006 2930533 29,30 1146 908 11,47 5742323 57,41 182177 1,82 10 001 941
2007 4233717 34,27 1318 847 10,68 6630 908 53,68 169 325 1,37 12 352 857
2008 3066 823 40,11 732 964 9,59 3707 652 48,49 138 265 1,81 7465 705

Janeiro 257 432 25,17 121 447 11,87 625783 61,19 18 106 1,77 1022 768

Fevereiro 346 458 35,56 85808 8,81 521469 53,52 20 688 2,12 974 423

Margo 417 813 37,92 96 665 8,77 573 064 52,01 14 355 1,30 1101898

Abril 537 568 45,24 104 914 8,83 537739 45,25 8095 0,68 1188315

Maio 912919 48,79 141739 7,58 772 403 41,28 44 003 2,35 1871064

Junho 594 635 39,98 182 391 12,26 677 193 45,53 33018 2,22 1487 237

Julho 832311 46,09 194 045 10,74 745 504 41,28 34141 1,89 1806 000

Agosto 468 709 34,13 179 176 13,05 684 278 49,82 41237 3,00 1373 400

Setembro 455 844 33,54 184 086 13,55 682 200 50,20 36 921 2,72 1359 051
FONTE: MDIC/SECEX
(1) Dados preliminares.
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TABELA 4 - BALANGA COMERCIAL PARANAENSE E BRASILEIRA - 1994-2008

PARANA (US$ MIL FOB) BRASIL (US$ MIL FOB)
ANO
Exportagéo Importagéo Saldo Exportagéo Importagéo Saldo
1994 3506 749 1589 440 1917 309 43 545 167 33052 686 10 492 481
1995 3567 346 2390 291 1177 055 46 506 281 49971 895 -3465614
1996 4245905 2434373 1811172 47 746 726 53 345767 -5 599 039
1997 4853 587 3306 968 1547 276 52990 115 59 747 227 -6 752 887
1998 4227995 4057 589 170 406 51139 862 57 763 476 -6 623 614
1999 3932 564 3699 957 232 607 48011444 49 294 639 -1283195
2000 4392 091 4685 381 -293 290 55 085 595 55838 590 -752 994
2001 5317 509 4929 457 388 052 58 222 642 55572 176 2650436
2002 5700199 3333814 2 366 386 60 361 786 47 236 752 13125034
2003 7153235 3486013 3667 222 73084 140 48 304 598 24779 541
2004 9396 534 4026 197 5 370337 96 475 244 62813 151 33662 093
2005 10 022 669 4527172 5495 497 118 308 387 73 597 900 44710 487
2006 10 001 941 5977 953 4023 988 137 469 700 91383 878 46 085 822
20070 12 352 857 9016 749 3336 109 160 649 073 120 624 439 40 024 634
Janeiro 659 338 474 086 185 252 10 983 868 8468 319 2515549
Fevereiro 761248 539 368 221879 10 129 505 7230221 2899 285
Margo 1005 314 751224 254 090 12 888 956 9583 081 3305875
Abril 1028 832 507 388 521 444 12446 172 8268 307 4177 865
Maio 1086 942 740 509 346 433 13 647 281 9793915 3853 366
Junho 1121023 608 699 512324 13118 083 9297 190 3820893
Julho 1139 258 1055 803 83455 14 119 548 10775578 3343970
Agosto 1177 934 733397 444 537 15100 029 11558 343 3541686
Setembro 1063 477 867 363 196 114 14 165 675 10 694 466 3471209
Outubro 1245111 975522 269 589 15 767 822 12 333 796 3434026
Novembro 1092 687 837 843 254 844 14 051 330 12 025 393 2025938
Dezembro 971 695 925 547 46 149 14 230 803 10 595 830 3634973
2008 9451705 8268 237 1183467 111096 090 96 458 282 14 637 808
Janeiro 1022 941 803 112 219 829 13 276 884 12334133 942 751
Fevereiro 974 475 1092 216 M7 74 12799 920 11919 588 880 331
Margo 1102 108 851965 250 143 12612775 11 600 581 1012 194
Abril 1188 507 631861 556 646 14 058 430 12 313 260 1745171
Maio 1871670 1839 228 32442 19 303 363 15228 545 4074818
Junho 1487 237 1380 759 106 477 18 593 307 15 874 848 2718459
Julho 1806 000 1668 672 137 329 20451410 17 148 659 3302751
Agosto 1373400 1365 898 7502 19 746 867 17 472 187 2274 680
Setembro 1359 051 1353 411 5640 20017 208 17 262 870 2754 337

FONTE: MDIC/SECEX
(1) Dados preliminares.

TABELA 5 - INDICE DE VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA DO PARANA - 2000-2008

INDICE (base fixa: 2003 = 100)

2000 | 2001 | 2002 ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 |Jan/O7‘Fev/07‘Mar/07‘ Abr/07 ‘Maio/07| Jun/07 ‘ Julio7

101,62 84,92 87,15 8093 83,30 99,00 89,08

103,67 109,97 117,21 106,57 104,55 119,68 116,63
102,85 108,97 116,19 105,64 103,65 118,59 115,48
108,34 106,77 112,28 98,63 7844 93,03 111,04
146,38 159,09 178,86 180,81 132,56 160,12 154,04

117,25 124,58 131,60 117,98 110,54 130,75 119,37
86,80 83,57 87,13 107,72 107,90 107,87 81,91

173,86 263,35 338,15 282,28 250,16 332,66 274,27
130,80 151,90 165,88 144,08 121,11 14525 156,53
110,20 113,42 121,49 112,28 102,99 120,18 117,44

9249 9711

111,83 111,53
110,78 110,46
135,94 102,22
185,55 161,39

132,49 131,88
7740 7518

300,74 323,06
166,21 143,97
122,43 116,22

95,49

111,68
110,74
108,44
169,28

125,30
80,79

347,85
143,64
117,35

iNDICE (base fixa: 2003 = 100)

2008 IJan/OB‘Fev/08|Mar/08|Abr/08 IMaio/OS‘ Jun/OSl Jul/08 | Ago/08 I

ATIVIDADE
Combustiveis e lubrificantes 78,08 80,11 93,81 100,00 103,84
Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo 112,36 109,77 103,46 100,00 111,47
Hipermercados e supermercados 111,21 109,32 103,38 100,00 111,52
Tecidos, vestuario e calgados 107,72 108,87 95,83 100,00 107,38
Moveis e eletrodomésticos 99,69 95,18 93,66 100,00 129,42
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos ... 100,00 106,49
Livros, jornais, revistas e papelaria ... 100,00 86,81
Equipamentos e materiais para escritorio,
informéatica e comunicagao ... 100,00 97,82
Outros artigos de uso pessoal € doméstico ... 100,00 114,68
COMERCIO VAREJISTA - TOTAL 100,72 99,82 99,14 100,00 111,28
ATIVIDADE

Ago/07| Set/07 | Out/07 INov/07 ‘ Dez/07
Combustiveis e lubrificantes 9324 8492 8059 7437 7525
Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo 114,28 120,84 118,82 118,30 151,80
Hipermercados e supermercados 113,26 119,90 117,66 117,24 150,82
Tecidos, vestuario e calgados 107,18 98,71 105,38 112,49 195,85
Méveis e eletrodomésticos 182,58 166,93 189,45 191,95 271,70
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos 137,92 131,65 138,69 139,12 163,56
Livros, jornais, revistas e papelaria 86,27 74,08 61,69 62,72 122,01
Equipamentos e materiais para escritorio,
informética e comunicagéo 355,91 352,63 368,70 370,65 498,93
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 157,85 150,55 173,81 175,84 311,70
COMERCIO VAREJISTA - TOTAL 120,89 119,66 122,15 121,93 164,31

83,95 76,56 8156 8822 8635 9123 97,78

118,00 118,39 112,34 131,79 119,37 116,07 110,01
116,86 117,68 111,40 130,69 118,11 114,48 108,78
112,32 113,12 85,23 99,63 128,54 133,14 114,23
184,71 202,10 157,89 181,37 175,80 208,00 183,11

137,55 133,32 123,26 142,56 131,88 150,59 143,68
99,50 114,83 118,99 107,01 82,86 8147 91,84

392,47 425,62 324,40 358,38 407,68 397,94 440,81
172,33 167,21 141,05 185,60 161,48 197,39 181,24
123,28 123,75 112,01 129,92 123,82 129,10 121,10

94,77 101,59

11327 119,88
1190 11853
111,10 112,42
198,97 197,05

157,74 152,41
97,00 107,56

483,56 1034,15
184,92 194,37
12541 132,34

FONTE: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio
NOTA: Sinal convencional utilizado:
... Dado néo disponivel.
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TABELA 6 - PRODUGAO FISICA DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO DO PARANA, SEGUNDO SEGOES E ATIVIDADES INDUSTRIAIS - 1991-2008

SEGAO/ATIVIDADE(

INDICE (base: média de 2002 = 100)@

1991 ‘ 1992 ‘ 1993 ‘ 1994 ‘1995‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998‘ 1999 | 2000 ‘ 2001 ‘2002 ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘Jan/07 ‘ Fev/07

Industria de transformagéo 794 774 866 945 892 925 97,7 101,1 99,7 99,0 1025 100,0 1057 116,33 1179 1160 1238 1056 106,1
Alimentos 785 782 933 936 842 889 858 906 962 939 993 100,0 1047 1098 1061 1122 1161 88,1 909
Bebidas 640 514 443 567 747 662 610 627 676 719 918 1000 944 989 1060 1212 1202 1158 1089
Madeira 602 620 649 628 620 671 652 827 830 850 910 1000 1131 1320 1159 1012 957 892 903
Celulose, papel e produtos de papel 980 959 99,1 103,0101,8 104,6 1142 1134 1129 117,8 104,2 100,0 100,2 1047 112,7 1148 1141 1150 107,8
Edicao, impresséo e reprodugao de gravacdes ... 100,0 1335 186,5 190,7 2110 1812 1979 1978
Refino de petroleo e alcool 769 741 840 940 826 962 96,7 930 1073 1025 1087 100,0 996 877 962 973 938 869 695
Outros produtos quimicos 619 675 81,3 944 807 1039 110,1 100,71 107,5 117,8 1164 1000 1054 944 764 744 825 580 794
Borracha e plastico 8,1 829 905 721 706 1007 113,5 111,2 1000 90,3 90,5 1000 950 998 96,1 1088 1114 1087 1004
Minerais ndo-metalicos 655 646 650 613 706 802 926 870 898 916 927 1000 972 914 946 900 951 908 977
Produtos de metal - excl. maquinas e equip. 151,4 1459 1186 127,11483 153,3 151,1 1342 121,8 98,0 94,9 1000 986 1043 101,5 1024 1078 90,7 99,3
Méaquinas e equipamentos 428 361 429 582 639 733 724 634 627 733 809 1000 1138 1381 1227 1218 1478 1236 1258
Méaquinas, aparelhos e materiais elétricos 1159 96,6 968 11611454 1514 1918 184,8 1524 2654 2481 1000 973 912 1145 1158 1380 1222 116,2
Veiculos automotores 62,3 627 916 13531295 849 112,8 1064 79,2 1018 101,8 1000 1173 1768 214,1 170,3 2221 167,6 176,0
Mobiliario 599 444 535 581 687 919 878 934 987 1062 990 1000 907 929 882 899 1016 819 845
: INDICE (base: média de 2002 = 100)
SECAO/ATIVIDADE™
Mar/07‘Abr/07IMaio/O?‘Jun/O?}Jul/O7|Ago/07ISet/O?IOut/07|Nov/O7|Dez/07| 2008 IJan/08|Fev/OS‘Mar/OSIAbr/OSIMaio/OSIJun/08| Jul/08 ‘Ago/OS
Industria de transformagéo 1284 1214 1249 12261274 136,7 123,3 1456 126,0 117,0 1316 1253 1189 130,8 133,6 1425 1382 1466 139,1
Alimentos 1146 1211 1166 127,3127,0 1381 127,7 133,3 1130 957 1063 949 788 1038 111,56 1253 1232 1375 1229
Bebidas 121,1 1092 1057 88,9 97,7 1163 111,8 1232 1659 177,6 1088 114,0 1021 120,1 109,3 1051 1024 1038 1232
Madeira 914 860 101,3 987 988 1062 978 989 950 948 975 1033 1017 1048 926 922 906 975 943
Celulose, papel e produtos de papel 118,1 1175 1117 11951203 1246 914 1143 1062 123,2 132,0 131,9 123,1 131,3 133,5 1351 1369 1423 1192
Edigdo, impresséo e reproducao de gravagdes 236,6 230,0 114,3 102,8149,9 168,5 1550 296,9 1745 150,0 237,8 229,5 210,7 203,9 2272 351,7 204,0 2115 2149
Refino de petroleo e alcool 932 905 1060 99,1 926 106,1 103,5 1056 69,8 1030 986 91,2 891 945 994 1086 1086 1135 88,0
Outros produtos quimicos 836 715 726 899 905 106,1 101,2 1025 672 678 678 784 662 517 680 562 862 826 562
Borracha e plastico 120,5 1052 109,0 104,7111,7 1159 109,3 128,1 1166 107,1 1206 1174 1106 1192 1240 1295 1226 1338 1345
Minerais ndo-metalicos 1088 119,6 1155 875 832 83,1 79,0 1003 930 830 111,8 1006 1069 1118 1120 1192 1201 1300 1342
Produtos de metal - excl. maquinas e equip. 1219 1133 1259 97,7120,1 127,0 106,8 110,3 90,1 91,0 1094 98,0 966 1055 1170 1181 1213 1278 1229
Méaquinas e equipamentos 147,1 130,8 1551 152,7162,6 141,1 1450 166,8 1654 158,2 166,3 161,5 158,1 1704 1652 1728 169,8 1424 1657
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 131,6 1379 1522 139,1153,9 165,0 129,6 137,0 137,0 134,8 134,2 150,1 136,17 129,01 1179 1231 1486 1458 1295
Veiculos automotores 238,0 1857 233,0 2158228,0 2552 206,3 289,66 2755 194,8 2713 2453 260,0 297,0 287,1 2659 2724 3157 3231
Mobiliario 926 934 1003 9541009 109,66 1053 1149 1269 1131 863 90,6 817 814 817 907 916 1012 1059
FONTE: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal
NOTA: Sinal convencional utilizado:
... Dado n&o disponivel.
(1) Somente as atividades que apresentam produtos incluidos na amostra.
(2) indice sem ajuste sazonal.
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TABELA 7 - PESSOAL OCUPADO ASSALARIADO NA INDUSTRIA PARANAENSE, SEGUNDO SEGOES E DIVISOES DA CNAE - 2001-2008

iNDICE (base: janeiro de 2001 = 100)

SECAO/ DIVISAO

2001 ‘ 2002 ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 |2007 |Jan/07|Fev/07‘Mar/07‘ Abr/07 ‘Maio/07‘ Jun/07 | Julio7
Industria geral 99,9 100,1 1025 106,7 1082 1057 1090 106,1 106,33 107,5 1085 1093 1090 108,6
Industrias extrativas 990 953 910 831 746 751 766 766 772 769 766 77,7 771 76,5
Industria de transformagéo 99,9 1002 1027 107,0 1087 106,1 1094 106,5 106,7 1079 1089 109,7 1094  109,0
Alimentos e bebidas 1039 1129 1240 1302 1458 1485 1566 1559 1578 1581 1564 1572 1555 1557
Fumo 160,7 1516 1393 171,8 1760 172,7 2036 110,7 301,0 4096 4113 3892 2798 84,3
Téxtil 1039 1045 989 975 930 980 906 915 904 931 928 926 922 91,7
Vestuério 99,1 1097 1198 1374 1431 1307 1271 1221 1256 1274 1304 1309 1277 1262
Calgados e couro 1023 942 849 775 873 1003 1044 936 980 1007 998 1005 1010 1088
Madeira 885 80,1 776 795 685 565 499 510 500 510 503 483 473 47,7
Papel e grafica 99,8 101,8 1123 1159 1170 1215 1275 1255 1257 1268 1269 1274 1281 1270
Refino de petroleo e combustiveis 130,3 1395 1940 2003 1931 214,1 2316 1506 1566 1853 2457 2768 2724 260,22
Produtos quimicos 979 947 854 845 829 922 1079 1060 1056 1065 1068 108,0 109,1 1082
Borracha e plastico 99,1 1029 921 905 928 912 947 935 940 948 947 964 975 96,3
Minerais néo-metalicos 1040 1154 1126 1160 1199 1139 1297 1315 1293 1272 1283 1276 1285 1283
Metalurgia basica 1093 918 834 797 814 725 680 653 658 659 657 661 67,0 66,5
Produtos de metal® 101,0 954 974 969 994 1011 960 945 929 934 932 950 97,2 95,0
Méaquinas e equipamentos® 100,7 1113 1252 1376 1372 1256 1341 1240 1206 1210 1284 1309 1315 1351
Méaquinas e aparelhos elétricos® 1048 1069 967 90,5 962 947 950 913 952 976 983 999 982 96,8
Fabricagéo de meios de transporte 970 82 935 1017 1125 1122 1421 133,77 1334 1357 1375 1396 1414 1422
Fabricagdo de outros produtos 991 809 711 745 661 635 662 659 644 639 635 644 665 654

B ~ INDICE (base: janeiro de 2001 = 100)
SECAO/DIVISAO

Ago/07‘Setl07’Out/O?‘Nov/07‘Dez/07’ 2008 |Jan/08|Fev/08|Mar/08‘Abr/08‘Maio/OS‘ Jun/OB’ Jul/o8 |Ago/08
Industria geral 1103 1114 1113 1109 1087 1102 1094 1099 1102 1108 1104 1107 1111 1115
Industrias extrativas 770 761 762 764 752 751 730 754 759 758 759 754 747 748
Industria de transformagéo 10,7 1119 11,7 1113 1092 1106 1098 1104 1106 1112 1108 1111 1116 1119
Alimentos e bebidas 154,7 1574 1574 1574 1559 160,9 1614 1602 1609 1616 1605 1604 1626 160,9
Fumo 852 860 890 984 992 1940 1291 1609 2293 2305 2200 1664 1065 1045
Téxtil 943 928 861 858 836 870 848 885 82 877 859 855 850 86,0
Vestuario 129,7 130,2 1261 1276 1215 1182 1165 1193 1179 1193 1171 1165 1142 1163
Calgados e couro 1125 1132 1145 1131 97,3 1005 966 987 1002 1045 1025 1024 1069 1115
Madeira 51,7 522 511 492 490 495 504 502 497 487 482 471 442 434
Papel e grafica 127,3 1299 1298 1285 127,3 1239 1240 1244 1235 1239 12375 1239 1239 1274
Refino de petréleo e combustiveis 2638 2681 268,1 2547 1773 2148 1593 1686 2121 2608 2730 2928 2954 2930
Produtos quimicos 1084 1094 108,7 1090 1088 111,9 1109 1117 1119 1120 1131 1121 1148 1151
Borracha e plastico 972 933 943 937 910 897 880 896 901 900 90,7 947 939 %44
Minerais ndo-metalicos 1306 1292 1325 1321 1318 1342 1335 1320 1342 1340 1374 1332 1366 1356
Metalurgia basica 691 693 722 716 711 710 720 701 712 707 713 721 71 72,8
Produtos de metal(® 956 989 994 992 976 968 983 973 958 970 957 1000 1036 1055
Méaquinas e equipamentos® 1394 1414 1438 1457 147,7 1584 1531 1589 1605 1596 160,1 1630 1656 166,0
Magquinas e aparelhos elétricos®®) 94,0 944 932 910 902 1003 966 981 99,7 1018 1052 1056 1074 107,6
Fabricagdo de meios de transporte 1455 1486 1490 149,7 1494 1493 1474 1479 1503 1494 1513 1519 1520 150,0
Fabricagéo de outros produtos 652 662 689 696 704 650 687 673 644 638 610 605 62,1 63,7

FONTE: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Salrio

NOTA: indice sem ajuste sazonal.

(1) Nao inclui maquinas e equipamentos.
(2) Nao inclui maquinas e equipamentos elétricos, eletrdnicos, de precisdo e de comunicages.
(3) Inclui também maquinas e aparelhos eletronicos, de precisdo e de comunicagdes.
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TABELA 8 - SALDO DO EMPREGO FORMAL NO PARANA(™ - 1995-2008

SETORES (numero de vagas)

ANO
Industria Construgéo Civil Comeércio Servigos Agropecudria | Outros/lgnorado TOTAL
1995 -15192 -2923 6410 602 -1448 44 -25 327
1996 -7081 -2 096 -6 691 -16 109 -793 -35 -32 805
1997 4464 278 6529 -2 100 -1 000 -708 7463
1998 -16 127 -3 658 7332 -4 695 -3634 211 -35 657
1999 3137 -10 241 582 -1295 -8 646 -186 -16 649
2000 8475 -18 7548 13733 -1866 271 28143
2001 22087 -6 701 14 536 22 888 1026 21 53 857
2002 24035 -1376 21872 14 299 -241 - 58 589
2003 18 066 -3903 24774 17 345 6075 13 62 370
2004 49 092 1417 35049 30151 6938 122 648
2005 14 385 2091 25183 31223 962 4 72 374
2006 23697 5955 21205 34294 1245 86 396
2007 46 524 8011 30502 31571 5753 122 361
Janeiro 5958 1745 -191 1914 -562 8 864
Fevereiro 6443 -13 1888 4953 686 - 13957
Margo 8359 1124 2539 4276 3792 - 20 090
Abril 12 696 1071 3407 5078 5226 27 478
Maio 6433 1151 2289 3965 2522 16 360
Junho 3542 708 1650 1498 1068 8 466
Julho 3804 1296 2201 2877 -110 10 068
Agosto 5682 1515 2802 2503 -466 - 12036
Setembro 5380 1192 3449 3699 469 - 14189
Outubro 4695 510 4745 2691 447 13088
Novembro 735 734 6739 3071 -828 8983
Dezembro -17 203 -1554 -1016 -4 954 -6 491 - -31218
2008 43012 14 236 19433 33798 12318 122797
Janeiro 6271 2521 928 2973 -376 12317
Fevereiro 4606 1658 2389 5895 182 14730
Margo 9166 809 3402 6973 4735 25085
Abril 9961 1647 4015 5645 5079 26 347
Maio 5167 3095 3015 4541 921 16 739
Junho 4141 1784 3386 3225 1408 13944
Julho 3700 2722 2298 4 546 369 13635
Agosto 3474 1831 3998 5264 128 14 695
Setembro 6264 1623 4454 459 469 17 404

FONTE: CAGED - MTE

NOTA: Sinal convencional utilizado:

- Dado inexistente.

(1) Levantamento financiado pelo Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT).

TABELA 9 - PRODUTO INTERNO BRUTO DO PARANA E DO BRASIL - 2002-2007

PARANA(") BRASIL("
ANO
Valor (R$ milho)@ Variagéo Real (%) Valor (R$ milhdo)@ Variagéo Real (%)
2002 88 407 1477 822 2,66
2003 109 459 448 1699 948 1,15
2004 122434 4,94 1941498 5,66
2005 126 622 0,10 2147239 3,16
20061 131982 14 2332936 3,75
20070 145 637 6,0 2558 821 542

FONTES: IPARDES, IBGE

NOTA: Sinal convencional utilizado:
... Dado nao disponivel.
(1) Nova série das Contas Regionais (referéncia 2002) e das Contas Nacionais (referéncia 2000).

(2) Pregos correntes.

(3) Estimativas do Ipardes para o Parana.
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