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Uma década de Real: da hiperinflacdo &
auséncia de crescimentfo

Gilmar Mendes Lourengo™

Ao completar seu décimo aniversario, o Real
contabiliza uma caminhada composta por trechos
pavimentados, interrompidos por buracos e obstaculos.
A anélise econémica tem avaliado a moeda brasileira
como resultado do mais bem-sucedido programa
antiinflacionério ja formulado e executado no pais. A
estratégia de estabilizagdo possuiu maior abrangéncia
e consisténcia que as suas antecessoras dos anos de
1980 e 1990, desde o Plano Cruzado |, implementado
em fevereiro de 1986, até o Plano Collor I, editado em
fevereiro de 1991. Ao contrario de seus predecessores,
o Real foi passo a passo e criteriosamente negociado
com os atores econdmicos e sociais, sem surpresas nem
mudancas bruscas nas regras do jogo.

O Real foi implementado em trés fases. A primeira
compreendeu o ajuste fiscal provisério, ou precisamente
os fundamentos da estabilizacéo, construidos em maio
de 1993, durante o governo ltamar Franco, através do
Programa de Acdo Imediata (PAl), pelo entdo ministro
da Economia Fernando Henrique Cardoso (FHC). Naquela
época, o grupo de economistas que assessorava FHC,
oriundo da Pontificia Universidade Catdlica do Rio de
Janeiro (PUC-RJ), preconizava a priorizacdo do ataque
frontal ao desequilibrio das contas publicas como
condicdo essencial para a interrupgcdo da escalada
inflacionaria do pais.

Partindo dessa premissa, o governo sancionou,
em marco de 1994, a emenda constitucional de criagéo
do Fundo Social de Emergéncia (FSE), que desvinculava
20% das receitas da Unido. O FSE vigorou no biénio
1994-1995 e foi prorrogado até o final de 1999 como
Fundo de Estabilizagdo Fiscal (FEF). Findo esse prazo, o
FEF foi incluido na peca orcamentaria, sendo designado
como Desvinculagdo das Receitas da Unido (DRU),
prorrogada até dezembro de 2007.

O governo também instituiu o Imposto Provisério
sobre Movimentagdes Financeiras (IPMF), antecessor da
atual Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdes
Financeiras (CPMF), com aliquota de 0,25% sobre
qualquer transacgao bancaria. Um pouco antes, o executivo
federal havia promovido a rolagem das dividas dos
estados junto a Unido, em troca do compromisso de
privatizacdo das instituicdes de fomento (bancos
estaduais) e de infra-estrutura.

A segunda fase do Real equivaleu a adogéo da
Unidade Real de Valor (URV), a partir de 1.° de marco de
1994, uma espécie de indexador referéncia para facilitar

a sincronizagdo dos reajustes de pregcos e permitir a
transicdo de um regime de hiperinflacéo indexada para
outro de inflagcdo baixa e decrescente, desprovida dos
componentes inerciais. Seria uma verséo atualizada do
padrédo bimonetario (ou moeda indexada), sugerido por
André Lara Resende e Pérsio Arida, em meados dos
anos de 1980, que permitiria a restauragcéo de pelo menos
duas fungbes classicas da moeda: unidade de conta e
reserva de valor.

Para tanto, o Banco Central criou uma série historica
(com atualizagdo diaria) de valores em cruzeiros reais
correspondentes a URV para o periodo retroativo de um
ano (comegando com 647,50 cruzeiros reais em 12 de
margo de 1994), com base na variagdo média de trés
indices de precos: o indice Geral de Pregos do Mercado
(IGP-M), da Fundagéo Getulio Vargas (FGV), o indice de
Precos ao Consumidor (IPC), da Fundacgéo Instituto de
Pesquisas Econdmicas (Fipe), e o indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), do IBGE, série especial. A
evolucédo retrospectiva conjunta desses indicadores
apresentava comportamento bastante proximo ao da
taxa de cambio, o que multiplicava as suspeitas do
provavel lancamento de um processo de estabilizagao
de precos com ancora cambial.

O encurtamento dos prazos de reajustes de
precos e a consequiente deterioragcdo dos valores dos
ativos e dos rendimentos em cruzeiros reais acabaram
por induzir a rapida absorcdo da URV pelos mercados,
tanto na conversao de precos, salarios, tarifas publicas
e impostos, quanto nas negociacgdes de contratos futuros
e nos descontos de duplicatas.

O terceiro estagio do Real, a nova moeda
(recuperando sua fungéo de meio de pagamento), surgiu
em razao da suposi¢do, por parte do governo, do
encaminhamento do ajuste fiscal, com a vigéncia do FSE e
do IPMF, e da constatacdo da plena aceitacdo da URV
pelos agentes econémicos. A URV foi transformada em
Real, em 1.° de julho de 1994, em paridade com o ddlar,
cuja ultima cotagdo na moeda velha foi de 2.750,00
cruzeiros reais.

*Economista, Coordenador do Nucleo de Andlise de
Conjuntura do IPARDES, Professor da FAE Business School,
Mestre em Gestao de Negdcios pela Universidade Federal de
Santa Catarina.
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A aposta do governo FHC era de que a queda
estrutural da inflagdo e a abertura e modernizagao da
economia abririam flancos para a negociagao e
implantagéo das reformas estruturais (tributaria, fiscal,
previdenciaria, administrativa e patrimonial), ancoras
definitivas da estabilidade de precos, da melhoria da
eficiéncia e da competitividade do sistema econémico e
da retomada do crescimento.

E inegavel que o pais registrou ganhos relevantes
ao longo desses dez anos, com destaque para o abrupto
declinio dos indices inflacionarios no varejo, convergindo,
em alguns intervalos, para niveis de Primeiro Mundo.
Lembre-se que, na véspera do Real, a inflagéo superava
0s 5.000% ao ano. No mesmo embalo, houve a neutra-
lizacdo dos mecanismos de indexacdo automatica de
precos e de salarios.

O Real também promoveu a ampliagdo da
concorréncia empresarial, viabilizada pela combinagéo entre
aintensificagéo da abertura comercial — sobretudo mediante
o rebaixamento das aliquotas de importacao e da eliminagéo
das barreiras ndo-tarifarias —, a desregulamentacéo e a
valorizagdo da taxa de cambio. Com a estabilidade
monetaria proporcionada pelo Real, houve ainda a ativagao
de uma demanda reprimida, por conta da recomposi¢ao do
poder de compra dos trabalhadores, especialmente os de
menor renda, e do revigoramento dos mecanismos de
crédito, inclusive os informais.

Ao resgatar a no¢do de valor no
interior do sistema econémico,
o Real ensejou maior seguranca aos
exercicios de tomada de decisdo

Por fim, o Real propiciou o alargamento do
horizonte temporal de previsibilidade no célculo
econdmico. De fato, a queda da inflagéo facilitou tanto a
programacao de gastos das familias quanto a definicao
e execugao das estratégias de investimentos das
empresas, exercicio impraticavel nos periodos de
inflacdo elevada e indexagcdo generalizada.

Apesar desse ativo proporcionado pela
estabilizacdo, a teoria econébmica demonstrava que o
Real padecia de um pecado original: a falta de nocédo
do tamanho da taxa de juros de equilibrio para o
funcionamento de uma economia com inflagéo cadente
e préxima dos padrées internacionais.

Dessa forma, a fixacdo dos juros basicos em
patamares superiores a 120% ao ano, em julho de 1994,
contribuiu para a atracdo de enorme massa de capitais
externos especulativos, provocando a obtengdo de um
passivo reproduzido no nocivo encadeamento entre a
sobrevalorizagdo do cambio, o aumento da divida
publica e a elevacao do déficit em transagdes correntes
do pais. Por isso, este registrou mediocre crescimento
econOmico, progressiva escalada do desemprego e
reduzidas taxas de investimento.

Na realidade, essa politica econémica, calcada
no tripé valorizagdo cambial, juros reais elevados e

endividamento externo, ja demonstrava sintomas de
fadiga desde o final de 1994 e comeco de 1995, com o
surgimento da crise mexicana. Nao por acaso, as
autoridades monetarias permitiram que a cotagéo do
Real variasse dentro de uma faixa, rigorosamente
monitorada pelo Banco Central, suprimindo o rigor do
cambio fixo. Tal situacdo assumiu contornos mais
dramaticos com o colapso dos asiaticos entre julho e
outubro de 1997 e, finalmente, com a decretagédo da
moratéria russa em agosto de 1998.

Naquele momento, a repentina e brutal saida
liquida dos capitais internacionais, na direcdo da
cobertura dos prejuizos acumulados com as operagoes
na Russia ou do “porto seguro” representado pelos
titulos de longo prazo dos Estados Unidos, acabou
eliminando qualquer chance de o governo enfrentar a
instabilidade externa por meio da intransigente
manutencdo da moeda sobreapreciada frente ao ddlar.

Foi esse quadro de permanente vulnerabilidade
que forgou a desvalorizagéo do Real de janeiro de 1999
€ a criagao do regime de livre flutuagdo cambial. Com
isso, a politica monetaria passou a ser vinculada ao
regime de metas inflacionarias e a necessidade de
geracao de superavits primarios nas contas publicas,
conforme acordos celebrados, e revistos periodicamente,
com o Fundo Monetario Internacional (FMI). Desde entéo,
mesmo em um ambiente econémico mais estavel e com
maior grau de previsibilidade, a expansdo econémica
permaneceu sendo um subproduto e ndo um objetivo
da politica econémica.

Por tudo isso, a despeito de a inflagao ter
despencado do patamar proximo de 50,0% ao més em
junho de 1994 para menos de 5,0%, nos doze meses
encerrados em junho de 2004, e de ter ocorrido
diminui¢cdo na concentragdo de renda no pais (atestada
pelo declinio do indice de Gini' de 0,600, em 2003,
para 0,563, em 2002), a gestdo do Real acumulou um
passivo econdmico e social nada desprezivel.

Tanto € assim que, entre 1994 e 2003, a divida
publica saltou de 30,0% do Produto Interno Bruto (PIB)
para 57,0%, e a carga tributaria de 28,6% do PIB para
36,1%, sacrificando o consumo, o investimento, o gasto
publico e o crescimento econémico. Nao por acidente,
a taxa de ocupacéo (percentual da populagdo ocupada
entre o universo ativo com dez anos ou mais de idade)
declinou de 57,3% em 1994 para 55,7% da populagao
economicamente ativa (PEA) em 2002, conforme apurou
a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD).
Em igual sentido, a propor¢cdo dos rendimentos do
trabalho na renda gerada recuou de 37,7% em 1994
para 31,4% em 2002, contra evolu¢do de 39,0% para
43,2% das rendas de capital, com forte presenga dos
intermediarios financeiros.

Por uma otica conjuntural, o décimo aniversario
da moeda brasileira esta coincidindo com mais um
momento de recuperacdo da economia do pais. A
despeito da postura triunfalista adotada pelo governo
federal, especialmente pelo Ministério da Fazenda, os
meios econdmicos tém reconhecido que a reativacédo
econbmica em curso pode ser imputada a fatores
transitérios que podem desaparecer de forma tao rapida
€ surpreendente como surgiram.
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Os dez anos do Real contabilizam
um ativo, formado pela queda da
inflagdo, e um passivo, representado
pela auséncia de crescimento econdémico

Em outras palavras, enquanto ndo forem tomadas
medidas mais audaciosas nas areas monetaria e fiscal,
com viés desenvolvimentista, € nos campos mais
diretamente ligados & microeconomia, como o marco
regulatério para os segmentos de infra-estrutura, o
sistema tributario e o padrao de financiamento dos
investimentos de longa maturagéo, o “espetaculo do
crescimento” ficara a mercé dos humores dos juros do
Federal Reserve dos Estados Unidos e dos rumos da
economia chinesa.

Seria ocioso sublinhar que isso é pouco para um
pais que precisa gerar no minimo dois milhdes de
empregos por ano para absorver o crescimento da
Populagdo Economicamente Ativa (2,4% ao ano) e
comecar a trilhar uma rota consistente de reducdo do
desemprego estrutural e conjuntural e da excluséo social.

Como virar o jogo e viabilizar a quarta fase do
Real? Urge as autoridades enxergar que falta um
arremate para que o Plano Real se transforme de um
programa de estabilizacdo de pre¢cos em um projeto de
desenvolvimento para um pais secularmente dominado
por problemas como inflagdo, endividamento externo e
concentracdo de renda. O ingresso do Brasil em um
novo periodo de expansdo com estabilidade monetaria
exige o rigoroso cumprimento de uma agenda
programatica de transformagéo por meio do abandono
do viés curto-prazista da gestdo econ6mica e da
perseguicdo da consecucgdo das reformas estruturais.

O resgate do crescimento também depende do
restabelecimento das bases de financiamento,
transformando o setor privado de credor liquido do
governo em gerador de poupanca para a concretizagao
dos investimentos produtivos, substituindo até as fungdes
tradicionalmente exercidas pelo Estado, com a ajuda da
tributacéo, do endividamento publico e da inflacdo. Em
contraposicdo aos liberais, que defendem que o
crescimento deve ser antecedido pela geracado de
poupanca, Keynes sempre argumentou que o volume de
poupancga é determinado pelo crescimento econdmico.

TABELA 1 - BRASIL - PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS - 1993-2003

PRODUTO INTERNO BRUTO

- < TAXA DE .
EXPORTAGOES | IMPORTAGOE INFLAGAO —

ANO Taxa de ORTAGOES ORTAGOES | pesemprEGO Pok : .

RS bilhdes | USS$ bilhdes | Crescimento | (USS BILHOES) | (USSBILHOES) | = " o =)
(%)

1993 14,1 429,7 49 38,6 25,6 53 24771
1994 349,2 5431 59 435 33,1 5,1 916,4
1995 646,2 705,4 42 46,5 49,7 46 22,4
1996 7789 7755 2,7 47,7 53,3 54 96
1997 870,7 807,8 33 53,0 61,3 57 52
1998 914,2 7879 0,1 51,1 57,6 76 1,6
1999 9739 536,6 08 48,0 49,2 76 89
2000 1101,2 602,2 44 55,1 55,7 7.1 6,0
2001 1200,0 510,4 13 58,2 55,6 6,2 7.7
2002 1346,0 459,0 19 60,4 472 72-117 12,5
2003 1515,0 498,0 -0,.2 73,1 48,3 12,3 93

FONTE: Banco Central, IBGE
(1) Nova metodologia.

NOTA

"Varia entre zero e 1, sendo que, quanto mais proximo de 1, mais concentrada € a renda.
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A reversdo do panorama externo e o Brasil

Gilmar Mendes Lourengo™

As avaliagdes de ocorréncia de uma inversdo da
marcha de recuperacdo da economia mundial, materiali-
zada na elevacao dos juros e das cotagdes do petroleo,
estas também imputadas a componentes politicos,
devem comprometer sobremaneira o ensaio de reativacao
da producgéo e dos negdcios esbogado pelo Brasil.

Comecgando pela compreensdo do cenario
mundial, as politicas monetarias e fiscais frouxas,ou
menos restritivas, adotadas nos trés principais eixos
econdmicos do capitalismo global — Estados Unidos,
Unido Européia e Japdo —, neutralizaram os efeitos
contracionistas da depreciagéo da riqueza financeira, apés
a exaustao do boom acionério e do sobreinvestimento
verificado nas empresas de tecnologia de ponta,
especialmente de informatica e de telecomunicacgoes,
desde o final do ano de 2000.

Depois de quatro anos, é visivel um quadro centrado
na continuidade da rapida expansao econémica da
China, na recuperagéo do consumo, do investimento e
do gasto publico nos Estados Unidos (EUA) e na
ampliagcdo da oferta de capitais, por conta da menor taxa
de juros das ultimas cinco décadas nos EUA. Lembre-se
também que na falta de um sistema financeiro forte, em
razao da impulsdo da corrupcdo, a expansao chinesa —
desprovida de explosdo de consumo e, conseqlien-
temente, de inflagdo — passou a depender da importagao
de base monetéria via cambio fixo e desvalorizado.

Assim, de um lado, nota-se que a economia norte-
americana cresceu 4,2% no primeiro trimestre de 2004,
liderada pelas despesas com defesa (15,1%) e pelas
inversbes corporativas (7,2%). De outro, o avango da
China explica a elevagéo das cotagdes internacionais
das matérias-primas e commodities, comercializadas
pelo Brasil e por outros paises emergentes.

Vale sublinhar que esse processo ensejou o
ajuste das contas do grupo de paises emergentes, que
vém registrando saldos positivos em conta corrente
desde 1999, impulsionados pelos asiaticos e pelos
exportadores de petréleo, e expressiva acumulagdo de
reservas internacionais, que superavam US$ 1,3 trilhdo
no final de 2003. A maioria deles recuperou 0 acesso ao
crédito externo e/ou aproveitou a maior liquidez externa
para renegociar custos e prazos de rolagem das dividas
externas. Tanto é assim que a Organizagado para a
Cooperacao e o Desenvolvimento Econémico (OCDE)
projeta taxa de crescimento de 3,4% em 2004, para os

30 paises mais industrializados do mundo — a maior em
quatro anos — e inflagéo de 1,7%.

E evidente que as chances de perenizagéo de tal
tendéncia esbarrariam na intensificacdo das pressoes
inflacionarias e nos pontos de estrangulamento infra-
estruturais, sobretudo no caso da China. Para a area do
euro, as previsdes da OCDE séo de continuidade do baixo
dinamismo (expansao de 1,6%), por conta da priorizagéo
das restrigbes fiscais praticadas por Alemanha e Francga,
visando retornar ao teto de déficit orcamentario de 3,0%
exigido pelo Pacto de Estabilizagdo Continental.

Nessas condi¢cdes, existem poucas duvidas quanto
a ocorréncia de desaceleragdo do ritmo de crescimento
da economia mundial e da contragédo da liquidez mundial
e dos pregos das commodities, fato comprovado pela
queda da cotacdo de negociacédo da soja na Bolsa de
Chicago de US$ 10,55 por bushel (27,2 quilos) para
US$ 8,82 no final de maio. As apostas recaem na magnitude
€ no timing da elevagéo dos juros norte-americanos, que,
por seu turno, estariam condicionados a intensidade e ao
prolongamento do choque de petréleo.

No tocante aos juros, o grande elemento de
perturbacéo constituiria a probabilidade de repeticéo
do episodio ocorrido em 1994, ocasido em que o Banco
Central dos EUA (FED) duplicou a taxa basica de juros
(de 3,0% ao ano para 6,0% a.a. em um ano), afetando a
economia mexicana e outros mercados emergentes, em
tempos de cambio fixo e de forte indisciplina fiscal.

Porém, os sucessivos pronunciamentos, bastante
cautelosos, do presidente do Banco Central norte-
americano Allan Greespan, propiciavam o delineamento
de uma tendéncia de elevag¢ao branda nas taxas de juros
dos EUA, no segundo semestre de 2004, em razdo da
suposta ocorréncia de recuperagdo econémica sem
geracdo de empregos e/ou pressdes inflacionérias.
Ressalte-se que o acompanhamento da evolugéo do
emprego na economia americana € bastante prejudicado
pela néo inclusdo dos novos negdcios e do auto-emprego.

Ocorre que as estatisticas do mercado de trabalho
daquele pais, relativas a margo, abril e maio, derrubaram

*Economista, Coordenador do Nucleo de Analise de
Conjuntura do IPARDES, Professor da FAE Business School,
Mestre em Gestao de Negdcios pela Universidade Federal de
Santa Catarina.
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tal premissa, indicando a criacdo de um milhdo de
empregos e fornecendo combustivel aos mercados para
ndo apenas realizarem proje¢cdes de patamares mais
elevados de juros futuros, mas também deflagrarem
movimentos de realocag¢éo de ativos, sinalizando maior
apreco pelas taxas de risco, ainda que mediante a
penalizacéo da rentabilidade, o que reduziria o fluxo de
capitais para os paises emergentes. Entre marco e abril
de 2004, a taxa de juros dos titulos de dez anos do tesouro
dos EUA elevou-se de 3,6% ao ano para 4,5% a.a.

Assim, os progndsticos correntes acenam que a
taxa de juros basica dos EUA — Federal Funds Rate —,
mantida em 1,0% ao ano desde junho de 2003, o0 menor
nivel nos ultimos 46 anos, depois de subir 0,25% em 30
de junho, deve sofrer outras trés elevagoes de dimenséo
semelhante até o fim do ano, quando atingiria 2,0% ao ano.

Contudo, no plano internacional atual é importante
considerar a possibilidade de a subida dos juros ndo
interferir de forma relevante na recuperagéo econémica,
em virtude do apreciavel montante de liquidez em poder
das empresas e do aumento da renda liquida disponivel
das familias derivada da ampliacdo dos niveis de
emprego, sobretudo nos EUA.

Relativamente ao petréleo, em maio de 2004,
ocasido em que o preco do barril em Nova York rompeu
a barreira dos US$ 42,0, atingindo o nivel mais elevado
em 21 anos, parece ter acendido uma espécie de “luz
amarela” na economia mundial, desencadeando
cenarios de interrupgéo da recuperagdo econdémica em
curso. O grande temor prevalecente nos mercados
estaria repousando no desenho de uma combinagéao
entre impulsdo nas cotagdes do petrdleo e valorizagéo
do ddlar, tal como ocorrido em 1979, resultando entao
na crise da divida externa dos paises do Terceiro Mundo.

N&o ha um choque de petrdleo, pois os
pregcos vém subindo desde 1999

E preciso esclarecer que o petréleo voltou a
encarecer no mundo desde 1999. Conforme acom-
panhamento realizado pela Agéncia Internacional de
Energia (AIE), o preco internacional tem permanecido ao
redor de US$ 29,0 o barril, bastante superior a cotagdo de
equilibrio de US$ 24,0 defendida pela Organizagédo dos
Paises Produtores e Exportadores de Petréleo (OPEP).

Ja a mudanca de patamar de pregos, ocorrida
nos Ultimos sete meses, pode ser explicada por fatores
técnicos e politicos. Do angulo técnico emerge a expressiva
expansao do consumo — puxada pela locomotiva chinesa
e pela reacdo da demanda dos EUA, agudizada pela
chegada do verao e pelo reduzido estoque de gasolina
naquele pais — e a estagnacédo da produgcao mundial.

Nada que ndo pudesse ser equacionado por
calibragens na producdo de petrdleo e/ou na variagéo
do comércio mundial. Nessa perspectiva, a OPEP decidiu
ampliar a producdo em 2,0 milhdes de barris/dia em
julho e em mais 0,5 milhdo/dia em agosto, chegando a
26,0 milhdes contra os 23,5 milhdes atuais.

Ao mesmo tempo, tal episoédio vem promovendo
um realinhamento dos precgos relativos do sistema
econdémico mundial, favorecendo a construgdo de um
quadro de desaceleracdo do ritmo de crescimento da
economia, ja constatado nos paises importadores
integrantes da OCDE.

Do lado politico (ou geopolitico), surgem os riscos
de descontinuidade no suprimento do 6leo pelos paises
do Oriente Médio, por conta do temor de consumacéo de
novos ataques terroristas nas regides de producdo, como
a Arabia Saudita, e de paralisacdo da produgao iraquiana.
Esse é o problema crucial, mas nem de longe capaz de
gerar a repeticao da recessdo de 1979/1980, ocasionada
por um choque conjugado de petroleo e de juros.

No presente panorama, a pressao altista do 6leo,
induzida pela incapacidade do governo Bush em
consertar os estragos provocados pela sua atabalhoada
politica externa (bélica), e os problemas politicos
subjacentes, podem estar contribuindo para a realizagao
do ajuste requerido na velocidade de expanséao
econdmica mundial. Mas, rigorosamente ndo ha um
choque de petroleo, pois o valor do barril a pregos de
1990 néo deve superar os US$ 20,0.

Passando ao exame do caso do Brasil, decorrido
um ano e meio de novo governo, € possivel verificar
que a administracdo Lula optou pelo consumo ortodoxo
convencional da confianga conquistada junto a sociedade
brasileira em outubro e novembro de 2002. Chamava a
atencéo a aparente contradicdo entre a implementagéo
de politicas monetérias e fiscais restritivas visando a
construgéo (compra) de credibilidade — ou a busca de
crédito junto & comunidade financeira internacional — e a
necessidade de cumprimento dos compromissos
historicos selados em torno do crescimento econémico
com geracdo de emprego e distribuicdo de renda.

Mesmo assim, a gestéo econdmica adotou a baliza
de juros reais (superiores a 10% ao ano, para enxugar a
liguidez e rolar a divida publica) e carga tributaria
elevados, o que, ao lado da tentativa conturbada de
estabelecimento de um marco regulatério para os seg-
mentos de infra-estrutura, proporcionou o encolhimento
da demanda interna (consumo, investimento e gasto
publico) requerido para a geracao dos enormes
superavits primarios, acordados com o Fundo Monetéario
Internacional (FMI) para o pagamento dos encargos
da divida publica interna e o restabele-cimento do
fluxo de solvéncia nas contas publicas.

E conveniente advertir que a estratégia de
geracdo dos superavits primarios se reveste do poder
de, em vez de proporcionar economia de recursos
fiscais, sacrificar investimentos e dispéndios publicos
em favor do servigo da divida interna, pela alocagéo de
haveres na rubrica das despesas financeiras.

Adicionalmente, a conjuntura externa favoravel
em 2003 contribuiu para a obtencdo de ganhos
macroecondmicos pelo pais, originados na sincronizagéo
entre valorizacdo cambial, diminuicdo das pressdes
inflacionarias e drastica reducgdo do risco Brasil. E
oportuno especificar que esses resultados positivos no
front externo, sintetizados na forte expanséao das
exportacdes e do saldo comercial com o exterior —
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superior a US$ 28,0 bilhdes em doze meses até maio de
2004 e na reversao dos déficits em transacdes correntes
do pais —, transformando a balanca de deficitaria em
superavitaria (US$ 5,0 bilhGes) depois de mais de uma
década, decorreram primordialmente de trés conjuntos
de fatores.

O primeiro deles equivaleu aos efeitos defasados
da superdepreciagcdo cambial acontecida em 2002,
estimulando as vendas externas (elevagdo da relagdo
cambio/salario) e inibindo a absorg¢ao interna, por meio
da queda das importagbes, do emprego e dos salarios
e de outros rendimentos reais, e da capacidade de
endividamento de consumidores e empresas. Do ponto
de vista macroeconémico, houve um realinhamento dos
precos relativos em favor dos segmentos exportadores,
financeiros e prestadores de servicos de utilidade
publica, estatais ou privatizados nos anos de 1990.

O segundo ponto compreendeu a conquista de
credibilidade da politica econémica junto aos mercados
financeiros, em face da ndo concretizacao das expectativas
dos agentes econdémicos quanto a execugdo de uma
estratégia de estabilizagdo contraria aos principios
ortodoxos praticados durante os oito anos de mandato de
Fernando Henrique Cardoso (FHC).

A reversdo da superdesvalorizacdo cambial
ocorrida em 2002, em meio a instabilidade provocada
pelo ciclo eleitoral, cuja neutralizagdo ocorreu com a
divulgacédo da Carta ao Povo Brasileiro em junho
daquele ano, e a austeridade monetaria e fiscal do novo
governo, contribuiram para a inflexdo da tendéncia de
aceleracgao inflacionaria e de reducéo dos fluxos de
crédito externo.

O terceiro aspecto reuniu a ja mencionada
reativacdo da economia mundial, exceto Europa, puxada
pelos efeitos China e EUA, e a elevada liquidez preva-
lecente nos mercados internacionais, contribuindo para
a recuperacao do fluxo de capitais, na diregéo de ativos
de maior rendimento (e maior risco), como 0s papéis
brasileiros.

Um exame superficial das caracteristicas da
economia brasileira permite perceber a fragilidade de
um desempenho econémico preso aos movimentos dos
mercados (comercial e financeiros) internacionais e a
necessidade de abertura da conta de capitais do pais. A
rendicdo ao modelo financeiro-exportador, e a sua
estratégia de crescimento com poupanga importada,
resultou na perda do controle sobre o macropreco mais
relevante de uma economia aberta — a taxa de cadmbio —
e na acentuacéo dos riscos de crises no balanco de
pagamentos, como as de 1998 e de 2002, e da
fragilidade fiscal.

Recorde-se, aqui, que desde 1992 a abundéancia
de capitais internacionais e a sua alocacdo em ativos
de alto risco, como os titulos brasileiros, ensejaram
ganhos expressivos no quadro cambial do pais, a ponto
de, em julho de 1994, o governo ltamar dar-se a ousadia
de langar um programa de controle da inflagdo baseado
no cambio, de maneira bastante semelhante ao que foi
criado alguns anos antes na Argentina.

Desde a crise do México, verificada no final de
1994 e comeco de 1995, as operacdes de desmonte de
posicdes especulativas resultaram em repentina e
abrupta inversdo da corrente de capitais externos na
direcdo do Brasil. Na época da ancora cambial,
empregada no intervalo 1994-1998, a internalizacdo do
choque exdgeno se reproduziu em ampliagdo de juros
e retracdo da demanda doméstica, represando a
inflacéo.

Ja na fase de cambio flutuante e de metas de
inflagéo, pds-1999, a alteracdo de comportamento do
mercado financeiro internacional tem sido enfrentada
através de choque cambial e de juros (de forma a
minimizar os focos inflacionarios e as pressdes por
mudanc¢as nos precos relativos embutidas na
depreciagéo das taxas de cambio) e de aprofundamento
dos requisitos de ajuste fiscal, com énfase para a
contracdo da demanda interna. Em situacdes extremas,
como a de 1998/1999 (crise russa) e a de 2002
(instabilidade eleitoral), a neutralizagdo do risco de
insolvéncia deu-se pelo pacote de socorro financeiro
organizado e disponibilizado via FMI.

O Estado brasileiro vem
absorvendo poupanca privada
para a cobertura de seus
rombos fiscais e financeiros

Em ambos os intervalos, a insisténcia no emprego
de instrumentos de politica econémica com forte
conteudo monetarista (juros e compulsérios elevados)
ocasionou instabilidade macroeconémica atestada pela
escalada da divida publica interna, ancorada na atragao
de capitais de curto prazo. Com isso, o Estado brasileiro
tornou-se o principal tomador de recursos no mercado,
absorvendo poupanca privada para a cobertura de seus
rombos fiscais e financeiros.

Os juros nominais brasileiros (16,0% a.a.) superam
tanto os praticados pelas na¢des avangadas quanto pelos
mercados emergentes, como China (2,8% a.a.), Malasia
(3,0%), india (4,4% a.a.) e Indonésia (7,5% a.a.), e pelos
paises latino-americanos, como Chile (1,7% a.a.), Peru
(2,5% a.a.), Argentina (5,7% a.a.), México (6,4% a.a.) e
Colémbia (7,8% a.a.).

N&o bastassem essas restricdes, o arrocho
monetario propiciou exponencial elevagéo do custo do
crédito em uma economia com elevado grau de
oligopolizacdo e ineficiéncia da intermediagéao
financeira como a brasileira, fato atestado pelos enormes
spreads (diferenca entre as taxas praticadas nas
operacgdes de crédito e as taxas pagas na captagéo dos
recursos) cobrados de consumidores e empresas.

Levantamentos realizados pelo FMI revelam
spread médio de 43,7% ao ano no mercado brasileiro
em 2003, representando a primeira posicdo em um
conjunto de 102 paises acompanhados por aquela
instituicdo multilateral. Segundo o Banco Central (BC),
as taxas de juros médias pagas no Brasil seriam de
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guase 30,0% ao ano para pessoas juridicas e de
63,3% a.a. para pessoas fisicas. Ademais, a participacéo
dos dez maiores bancos no total dos ativos elevou-se
de 60,2% em 1994 para 78,4% em 2003.

O preco da intermediacgéo seria formado pela taxa
Selic (proxima a taxa de captagdo dos recursos), pela
cunha fiscal (depdsitos compulsorios, e impostos e taxas
incidentes sobre os empréstimos), pelo risco de inadim-
pléncia dos tomadores, pelas despesas administrativas e
pelos lucros dos bancos. Como resultado, tem-se uma
oferta de crédito pelo sistema financeiro equivalente a
26,0% do PIB no Brasil, contra 60,0% no Chile, 80,0% em
Portugal, 100,0% na Coréia e 160,0% na Alemanha.

Apesar do peso representado pelos recolhi-
mentos compulsorios (45,0% dos depdsitos a vista e
23,0% das aplicagbes a prazo), a sensivel redugao
verificada nas taxas de risco nos ultimos meses (atestada
pela diminuicdo das despesas com provisdo para
devedores duvidosos nos balancos das organizacbes
financeiras e pela ampliagcdo dos empréstimos com
desconto em folha), a cobertura dos dispéndios
administrativos, com a cobranca de tarifas sobre os
servicos prestados pelos bancos, e a maior participa¢éo
das agéncias publicas no mercado de crédito
justificariam declinio nos spreads em ritmo bastante
superior ao da taxa Selic, o que baratearia o custo do
crédito e incentivaria a recuperagao dos niveis de
producédo, emprego e investimento. Isso, sem contar com
a reducdo das margens dos bancos incomparavelmente
maiores do que a taxa de retorno de qualquer projeto
produtivo privado.

Porém, isso ndo vem acontecendo. Enquanto
entre junho de 2003 e abril de 2004 a taxa Selic cai de
26,5% para 16,0% a.a. (-40,0%), os juros cobrados de
empresas e consumidores ndo acompanharam tal
reducdo. As taxas médias declinaram de 237,6% a.a.
para 218,0% a.a. para os cartées de crédito (-8,0%), de
206,7% a.a. para 160,0% a.a. para os cheques especiais
(-22,0%), de 118,5% a.a. para 102,4% a.a. para o
comércio (-14,0%), e de 77,7% a.a. para 59,0% a.a. para
o capital de giro (-24,1%).

A saida liquida de capitais em
montante superior ao atual superavit
no balango de pagamentos forgaria a

taxa de cambio e o risco pais

Por tudo isso, o terreno financeiro mundial
recuperou a aridez aos titulos brasileiros, com algumas
instituicbes reduzindo sua recomendacao de compra.
No fundo, o recado implicito nesse comportamento
traduz o risco de evaséo liquida de capitais em montante
superior ao atual superavit no balango de pagamentos,
o que forgaria a taxa de cambio e poderia impulsionar o
risco pais.

Nesse clima, o volume de captagbes externas
de empresas financeiras e nao financeiras brasileiras
alcancou US$ 4,5 bilhdes no periodo janeiro-maio de

2004, correspondendo a uma queda de 32,0% frente a
idéntico intervalo de 2003. Isso se torna preocupante
quando se considera que o servigo da divida externa do
pais deve exigir financiamento de quase US$ 40,0
bilhdes em 2004, ja descontadas as entradas referentes
aos investimentos diretos estrangeiros (cerca de US$ 10,0
bilhdes) e o superavit em transagdes correntes estimado
em US$ 7,0 bilhdes.

Voltando a limitagdo do modelo conservador de
politica econémica aplicado no Brasil, ndo por acidente,
desde 2001, o Instituto de Desenvolvimento e Adminis-
tracdo Internacional de Lausanne (IMD), na Suica, tem
aferido queda do pais no ranking mundial de
competitividade. Em uma amostra de 58 unidades
(paises e regibes), o Brasil ocupou 0 53° posto em 2003,
suplantando apenas México e Venezuela, na América
Latina, e Roménia, Indonésia, Turquia e Polénia entre
0s emergentes.

A incébmoda colocacgdo do pais no certame
mundial de competitividade advém da perversa
concatenacdo entre desvantagens, como as elevadas
despesas com capital (taxa de juros e spread), carga
tributaria e burocracia, e a reduzida eficiéncia da
administracéo publica e da infra-estrutura (a oitava pior).

Sé a titulo de exemplo, no quesito infra-estrutura
de geragéo de capacidade competitiva o pais figura no
542 lugar, evidenciando o atraso nas areas da educacéo,
inovacdo e ciéncia e tecnologia, a despeito do fardo
tributario de 35,7% do PIB em 2003 contra 35,5% em 2002.

Ainda conforme o IMD, a produtividade do
trabalho no Brasil corresponde a um terco da média dos
paises analisados. A despeito desse grupo de restricdes,
o Brasil figura na 252 posi¢ao no quesito capacidade de
negoécios das empresas.

Na verdade, para um pais no qual o consumo
final e as exportacdes respondem por 76,0% € 14,8%,
respectivamente, do Produto Interno Bruto (PIB), o desvio
do eixo dinamico do sistema econémico do mercado
interno para o externo exigiria a execugao de estratégias
voltadas a ampliacdo da corrente de comércio, que, por
seu turno, ndo poderiam prescindir da intensificacao da
penetracdo em novas frentes de mercado, de cambio
competitivo e da compressédo dos custos internos,
particularmente dos salariais, de forma semelhante ao
que ocorre nas nagdes asiaticas, por exemplo.

Caso contrario, o comércio externo do pais
permanecera exibindo nimeros aparentemente conflitantes.
Por exemplo, segundo a Revista The Economist, o Brasil
experimentou a terceira maior variagéo (27,4%) do saldo
da balanca comercial entre vinte e cinco paises emergentes
acompanhados, nos ultimos doze meses encerrados em
abril de 2004, atras da Russia (63,0%, puxada pelo
petréleo) e da Indonésia (28,3%).

A expressiva performance exportadora do pais tem
ensejado projecdes de superagcdo da participacdo de
1,0% no total mundial, registrada ha onze anos, de alcance
de um coeficiente de exportagdes superior a 15,0% do
PIB, acima daquele registrado nos anos 80 decorrente
do modelo megaexportador, e de corrente de comércio
(exportagdes+importagdes) de 25,0% do PIB.
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Em contrapartida, conforme avaliagédo realizada
pela Conferéncia das Nagoes Unidas para o Comércio
e o Desenvolvimento (UNCTAD), “além ser um exportador
modesto, classificado em 25.° lugar pelo valor de suas
vendas, 0 pais pouco participa dos mercados que mais
se expandem”.!

A falta de uma estratégia articulada de renovacéo
produtiva e comercial e a concentracdo da atracdo de
investimentos externos para a incorporagédo de grupos
nacionais (privados e estatais) tém sido os grandes
responsaveis pelo alijamento do Brasil dos mercados
de bens industriais de alta tecnologia e de agregacéao
de valor, particularmente nas areas de informatica e de
comunicacbes. Assim, segundo a Unctad, dos 25
produtos que lideraram o crescimento do comércio
mundial entre 1985 e 2000, o Brasil figurou apenas em
dois (veiculos automotivos e motores), contra 12 do
México e 16 da China.

Na mesma linha, levantamento da Fundacéao
Centro de Estudos de Comércio Exterior (Funcex) revelou
declinio da participacdo de produtos intensivos em
tecnologia (avides, eletroeletronicos e itens de telecomu-
nicagdes) entre 2000 e 2003, recuando de 11,4% para
6,4%, devido a forte dependéncia das importagcbes de
um reduzido nimero de paises, principalmente os EUA
e o Canada. Tal fato confere natureza vulneravel as
exportacbes do pais, sustentadas em commodities que
apresentam reduzida elasticidade-renda e volatilidade
nos precos de mercado.

No entanto, a divida social e a demanda reprimida,
acumuladas durante décadas no Brasil, representam,
ao mesmo tempo, empecilho a aventura exclusivamente
exportadora, e incentivo a execugcao de medidas
destinadas a recuperagdo do mercado interno,
capitaneadas pela elevagao dos salarios, desoneragéo
tributaria, reducéo do custo do crédito, mudancas das
leis de faléncias e nos sistemas de garantias, montagem
de uma estrutura regulatéria estavel e transparente e
ampliacdo dos investimentos nos gargalos em infra-
estrutura nas areas de energia, saneamento e transportes,
amparada em programas fiscais anticiclicos.

A proposito das iniciativas anticiclicas, parece
oportuno mencionar a preméncia da multiplicagao
conjunta de dispéndios publicos diretos e de mecanismos
indutores da iniciativa privada, especialmente cambio e
juros reais competitivos, suficientes para comecar a
derrubada da orientagéo econémica conservadora que,
de acordo com o que sublinhou recentemente Furtado,
citado por Soares, “forca um pais que ainda ndo atendeu
as necessidades minimas de grande parte da populagéo
a paralisar os setores mais modernos de sua economia,
a congelar investimentos basicos como saude e educagéo,
para que se cumpram metas de ajustamento do balanco
de pagamentos”.?

Nesse sentido, deve-se tanto a superacéo de
questdes técnicas, como a exclusdo dos investimentos
publicos no calculo do superavit primario apresentado ao
FMI — dado o seu carater multiplicador e gerador de fluxo
de caixa, propiciando a amortiza¢do dos passivos —, quanto
a definicao do papel a ser exercido pelas agéncias publicas

de fomento no financiamento do crescimento econdmico,
contemplando inclusive a reducdo da transferéncia de
seus lucros ao Tesouro Nacional, o que ampliaria a
dimenséo patrimonial, o potencial de empréstimos e a
capacidade de orquestragao do crescimento econémico
destas instituicdes, perdidos com a preponderancia das
praticas de liberalizacdo dos mercados e de abertura
da conta de capitais para a captacado da poupanca
externa nos anos de 1990.

E evidente que a participacdo publica, espe-
cialmente do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), na desobstrugdao dos
gargalos infra-estruturais, seria apenas um pilar do
padrdo de alternativas de financiamento para um novo
ciclo de crescimento, que ndo poderia prescindir da
poupanca externa e do fortalecimento do mercado de
capitais, tanto acionario quanto de papéis privados.

Por tudo isso, as estatisticas divulgadas pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), dando
conta de uma expanséo de 2,7% do PIB brasileiro no
primeiro trimestre de 2004, em comparag¢dao com igual
periodo de 2003, sugerem, de forma enganosa, ao
governo e aos mercados, que a economia brasileira
estaria iniciando finalmente o “espetaculo do crescimento”.
O desempenho do PIB brasileiro no trimestre em foco foi
um dos piores entre os emergentes, atras da Argentina
(10,5%), China (9,8%), Malasia (7,6%), Chile (4,8%) e
México (4,6%).

Na verdade, apesar da performance ter sido
positiva durante nove meses, alcan¢gando o maior ritmo
desde o final de 1999, o incremento dos niveis de
atividade permaneceu sustentado no comportamento
favoravel do bindmio formado pela agropecuéaria e pelas
exportacdes, que cresceram 6,4% e 5,6%, respecti-
vamente, afetando positivamente alguns segmentos
industriais, principalmente aqueles ligados a fabricagcao
de maquinas e equipamentos.

De maneira assimétrica, o consumo das familias e
os gastos do governo observaram elevacgdes pifias de 0,3%
€ 0,8%, respectivamente, e a construgéo civil recuou 2,3%,
reflexo da conjugacdo de componentes negativos como o
desaquecimento da economia (em razdo da demanda
reprimida por conta da queda dos salarios reais e do
aumento do desemprego), a faléncia do Estado e a
auséncia de fontes de financiamento dos projetos de longo
prazo. No caso da construgéo civil, o resultado negativo
apenas manteve a tendéncia depressiva verificada desde
2001, acumulando retracdo superior a 13,0%.

A performance mais alentadora ficou por conta
dos investimentos, que aumentaram 2,3%, confirmando
a trajetéria de recuperacgao iniciada no final de 20083,
fato que explica o avanco de 4,0% no volume de
importacdes. Ainda assim, é necessario considerar que
0 aumento das compras externas, associado ao
investimento, pode vir a comprometer a equacéo externa
do pais, fortemente determinada pela necessidade de
geracdo de megassuperavits na balanga comercial.

Outro aspecto ndo considerado adequadamente
pelos analistas econdémicos foi a base de comparagao
deprimida, representada pelo primeiro trimestre de 2003,
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periodo de acentuacéo da fase recessiva comecgada na
gestdo de Fernando Henrique Cardoso e aprofundada
pelo governo Lula, em nome da ja mencionada
conquista de credibilidade junto aos mercados.

Qualquer sinal de inversdo da tendéncia de
estagnacdo econdémica no Brasil deve ser
menos comemorado e melhor aproveitado

Mesmo assim, qualquer sinal de inversdo da
tendéncia de estagnacdo econdmica deve ser menos
comemorado e melhor aproveitado. A indicacéo de
recuperacdo da capacidade de expanséo da producéo
e dos negocios do pais, ainda sujeita aos humores dos
mercados externos, deveria ser espraiada para o0s
segmentos mais articulados ao mercado interno,
derrubando as expectativas negativas, em linha com os
objetivos de transformacgéo da reativagdo conjuntural
em crescimento sustentado.

Para tanto, afiguram-se essenciais iniciativas
mais audaciosas das autoridades econdmicas na
diregcdo da retomada da préatica de redugdes rapidas e
pronunciadas das taxas de juros, o que, no momento
atual, vem sendo ameagada pelas ja citadas alteracoes
na conjuntura internacional, com destaque para a
elevagéo do preco do petréleo e o aumento dos juros
nos EUA.

Paradoxalmente, as atas das reunides do Comité
de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central (BC),
denotam um sentido inverso, ocupado pelos receios das
turbuléncias externas e de seus reflexos sobre a curva
de inflagéo no Brasil. A expectativa generalizada é de

que a expanséao econdmica verificada nos primeiros trés
meses de 2004 nao sirva de motivo para a manutencao
da austeridade monetaria e fiscal. Seria o atestado de
que esse governo teme (ou nao deseja) o crescimento.

Reconhecidamente, enquanto o modelo de
desenvolvimento baseado no Estado-empresério
malogrou no excesso de paternalismo e na ineficiéncia
subjacente, a agenda liberal ndo conseguiu coordenar
o crescimento nem encaminhar solugdes para as desi-
gualdades sociais. Portanto, um maior ativismo estatal
poderia estar centrado na combinacéo do resgate das
acdes de planejamento e de inducéo, de extrema
relevancia para a construgao do futuro.

Por essa ordem de idéias, nota-se, com
preocupag¢ao, uma natureza desviada da politica
econdmica, contagiada pelos resultados do PIB do primeiro
trimestre, sinalizando que os juros ja teriam cumprido seu
papel e que o crescimento econdmico estaria subordinado
a evolugdo do PIB potencial e a agenda microeconémica
ou aos aspectos institucionais (reformas estruturais,
abertura, desregulamentacdo e inversdes de base).

Essa linha confere a gestdo macroeconémica o
papel de garantidora do crescimento, por meio da
construcdo e manutencdo de um clima de estabilidade
monetéaria e da administracéo eficiente dos choques e das
contas publicas. Enquanto isso, caberia ao setor privado a
otimizacao do potencial de expansao econémica.

Tal leitura ignora ndo apenas os efeitos nefastos
da elevada dimenséo dos juros, da carga tributaria e do
superavit primario nas decisdes de investimento em
ampliacdo do PIB potencial, mas a necessidade
premente de revisdo do sistema sustentado no tripé
constituido pelas metas de inflagéo, cambio flutuante e
saldos fiscais positivos.

NOTA

'O BRASIL fora do comércio dindmico. O Estado de S. Paulo, 31 maio 2004. p.A3.

2SOARES, Pedro. Furtado critica aperto fiscal praticado no pais. Folha de S. Paulo, Sdo Paulo, 05 maio 2004, Caderno

Dinheiro, p. B12.
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Comércio exterior do Parand: desempenho no
periodo janeiro-maio de 2004

Julio Takeshi Suzuki Junior*

Nos cinco primeiros meses de 2004, as
exportagdes paranaenses totalizaram US$ 3,24 bilhdes,
valor que correspondeu a uma elevacao de 19,06% em
relacdo aos US$ 2,72 bilhdes contabilizados no mesmo
intervalo do ano passado. Esse desempenho acompanha
a trajetoria de crescimento das exporta¢des brasileiras,
que apresentaram variagdo de 25,26% no periodo,
saltando de US$ 27,13 bilhdes para US$ 33,98 bilhGes.

Diferentemente de 2003, quando os complexos soja
e material de transporte foram os principais responsaveis
pela ampliacdo das vendas externas, o aumento das
receitas no ano corrente vem sendo sustentado por
segmentos comparativamente menos representativos,
assegurando menor concentracdo a pauta de exportagéo
do Estado. Para ilustrar esse processo, enquanto os
complexos soja e material de transporte registraram
variagdes de, respectivamente, -12,16% e -7,16% nas
vendas ao exterior, 0s grupos cereais, maquinas e
instrumentos mecéanicos, madeira e carnes apresentaram
acréscimos de 246,98%, 70,28%, 52,85% e 36,68%,
respectivamente, na comparagéo com o periodo janeiro-
maio de 2003 (tabela 1).

Em numeros absolutos, os segmentos que mais
contribuiram para a expansdo das exportagcdes
paranaenses foram cereais, madeira, carnes e maquinas
e instrumentos mecénicos, com aumentos de US$ 196,34
milndes, US$ 144,47 milhdes, US$ 90,87 milhdes e US$
66,73 milhdes. No caso dos cereais, a significativa evolugéo
das receitas foi determinada pelo incremento nos
embarques de milho, o que confirma a consolidacao de
novos canais de comercializagdo do grdo no mercado
externo, tornando o setor produtivo menos vulneravel
as oscilagdes de precos derivadas da forte dependéncia
em relagdo ao consumo doméstico.

No que se refere ao complexo madeireiro, a
notavel ascensdo das exportacdes refletiu principalmente
o desempenho das vendas de madeira compensada/
contraplacada, classificagdo que inclui o produto
Medium Density Fiberboard (MDF), fabricado ha
relativamente pouco tempo no Brasil e com ampla
utilizagdo pelas industrias moveleira e da construcéo
civil. Como se sabe, além do crescimento da participagao
do MDF no mercado mundial de placas de madeira, o
aumento das exportagdes do produto nos ultimos anos
se deve a instalagdo de grandes industrias do ramo no
Parana, a despeito da énfase desses grupos
empresariais no atendimento do mercado brasileiro.

Nao obstante o razoavel numero de paises com-
pradores, as vendas externas da industria madeireira
vém se concentrando em poucos mercados, com
destaque para os Estados Unidos, Reino Unido e Bélgica,
que garantiram receitas de US$ 283,61 milhdes ao
Estado nos cinco primeiros meses de 2004, valor equivalente
a 67,88% do total exportado pelo segmento. Entre os
principais importadores, os Estados Unidos apresentaram
amaior taxa de crescimento na comparag¢éo com o periodo
janeiro-maio de 2003, registrando variagdo de 80,86%, o
que indica forte relagéo entre a dindmica das exportacdes
paranaenses do complexo madeireiro e a demanda do
mercado norte-americano.

Ja o bom desempenho das vendas de carnes esta
diretamente relacionado ao avango do segmento avicola,
responsavel por 75,57% das receitas cambiais relativas a
industria de abate de animais (participagdo que inclui as
carnes de frango, in natura e industrializada, e de peru).
Neste ano, as exportagdes estaduais de carne de aves
cresceram 39,73%, com expressivo aumento da carne de
frango in natura (36,51%), nao deixando duvidas quanto a
competitividade dos produtores brasileiros, além do
aproveitamento das oportunidades abertas pela ocorréncia
de problemas sanitarios em alguns paises. Ademais, cabe
ressaltar a evolugéo das exportacdes de came de peru, que
passaram de US$ 10,26 milhdes no periodo janeiro-maio de
2003 para US$ 20,95 milhdes no mesmo intervalo de 2004,
valores que podem ser atribuidos a dois abatedouros
instalados no Parana, mais especificamente nos municipios
de Francisco Beltrao e Carambei.

Na mesma trajetdria, as vendas de carne bovina
ao exterior registraram expansao de 62,25% (incluindo
também o produto industrializado), com um salto de
US$ 23,56 milhdes para US$ 38,23 milhdes, nimeros
que ainda néo refletem o embargo da Russia a carne
brasileira, motivado por um recente registro de febre aftosa
no Estado do Paré (a proibi¢éo terminou em 30 de junho).
Se néo fosse suspenso, o embargo certamente afetaria
sobremaneira o comportamento dos embarques,
considerando que a Russia é o terceiro maior comprador
de carne bovina in natura do Parana, com aquisi¢cdes
de US$ 4,34 milhdes somente neste ano.

*Administrador de Empresas, técnico da equipe
permanente desta publicagéo.
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TABELA 1 - EXPORTAGOES PARANAENSES, SEGUNDO GRUPOS E SUBGRUPOS DE PRODUTOS - JAN-MAIQ 2003-2004

2004 2003
GRUPO / SUBGRUPO VAR. (%)
Valor (US$ FOB) Part. (%) Valor (US$ FOB) Part. (%)

Soja 901 157 672 27,78 1025 929 325 37,66 -12,16
Soja mesmo triturada 375099 782 11,56 534 106 633 19,60 -29,77
Farelo de soja 335 398 241 10,34 290 191 533 10,65 15,58
Oleo de soja em bruto 157 358 640 4,85 155 811 297 5,72 0,99
Oleo de soja refinado 31249116 0,96 45 819 862 1,68 -31,80
Oleo de soja, exceto refinado ou em bruto 2 051 893 0,06 - - -

Material de transporte e componentes 521 661 885 16,08 561 869 715 20,62 -7,16
Automoveis 199 418 100 6,15 303 219 490 11,13 -34,23
Motores para automéveis 186 954 477 5,76 165 432 298 6,07 13,01
Tratores 57 574 382 1,78 31561 231 1,16 82,42
Autopegas 40701 167 1,25 31241733 1,15 30,28
Veiculos de carga 20 929 392 0,65 11 334 911 0,42 84,65
Chassis e carrogarias para veiculos automaveis 8349 377 0,26 7 856 414 0,29 6,27
Onibus 4701 652 0,14 9 046 529 0,33 -48,03
Demais materiais de transporte 3033 338 0,09 2177 109 0,08 39,33

Madeiras e manufaturas de madeira 417 819 604 12,88 273 353 251 10,03 52,85
Madeira compensada ou contraplacada 210 068 326 6,48 115296 111 4,23 82,20
Madeira serrada 66 084 812 2,04 66 048 907 2,42 0,05
Obras de marcenaria ou de carpintaria 35976 208 1,11 27 354 670 1,00 31,52
Painéis de fibras ou de particulas de madeira 30455 147 0,94 11643 570 0,43 161,56
Demais madeiras e manufaturas de madeira 75235111 2,32 53 009 993 1,95 41,93

Carne 338 640 212 10,44 247 765 358 9,09 36,68
Carne de frango in natura 233 245 427 7,19 170 861 828 6,27 36,51
Carne de bovino in natura 37 989 697 1,17 23 473 394 0,86 61,84
Carne de suino in natura 32767 412 1,01 33365010 1,22 -1,79
Carne de peru in natura 20948 709 0,65 10 257 500 0,38 104,23
Carne de frango industrializada 1718472 0,05 2030040 0,07 -15,35
Carne bovina industrializada 237 753 0,01 87 269 - 172,44
Demais carnes 11732742 0,36 7690 317 0,28 52,57

Cereais 275 843 537 8,50 79 498 761 2,92 246,98

Maquinas, aparelhos e instrumentos mecénicos 161 673 057 4,98 94 943 015 3,48 70,28
Compressores e bombas 53 461 570 1,65 27 436 286 1,01 94,86
Méquinas e aparelhos de uso agricola, exceto trator 41 407 987 1,28 16 692 545 0,61 148,06
Refrigeradores e congeladores 23724 762 0,73 11 568 876 0,42 105,07
Maquinas e aparelhos de elevacao de carga, descarga, etc. 8247 399 0,25 5599 830 0,21 47,28
Rolamentos e engrenagens 6 892 776 0,21 3618909 0,13 90,47
Demais maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos 27 938 563 0,86 30 026 569 1,10 -6,95

Papel e celulose 88 066 466 2,72 64 724 563 2,38 36,06
Papel 88 061 489 2,71 64 721 622 2,38 36,06
Celulose 4977 - 2941 - 69,23

Café 73 880 908 2,28 58 125 647 2,13 27,11
Café soldvel 49 665 735 1,53 40372 816 1,48 23,02
Café cru em grao 24215173 0,75 17 752 831 0,65 36,40

Outros grupos 464 871 648 14,33 318237 810 11,68 46,08

TOTAL 3243614 989 100,00 2724 447 445 100,00 19,06

FONTE: MDIC/SECEX
NOTA: Dados trabalhados pelo IPARDES.

Quanto ao grupo de produtos denominado
“maquinas, aparelhos e instrumentos mecéanicos”,
pode-se afirmar que os resultados positivos denotam
um avancgo desejavel de produtos com maior contetdo
tecnoldgico, apesar da reduzida participacao de 4,98%
desse segmento nas exportacdes totais do Estado.
Nesse grupo, a ampliagdo do faturamento vem sendo
sustentada pelas vendas de compressores, aparelhos
agricolas e refrigeradores, cujas variagdes alcangaram,
respectivamente, 94,86%, 148,06% e 105,07% nos
primeiros cinco meses do presente exercicio.

Passando as importacdes, verifica-se sensivel
aumento de 5,44% (tabela 2), muito abaixo dos 19,16%
referentes ao crescimento das aquisicOes brasileiras de
janeiro a maio de 2004. Mesmo diante das restricdes dos
dados de importagdo em nivel estadual, derivadas da
metodologia da apuracdo das estatisticas, que considera
exclusivamente o domicilio fiscal do importador, pode-se
imputar a modesta variacdo das aquisicdes paranaenses
a compensacgao do aumento das compras de alguns
segmentos pelo decréscimo de outros grupos, redundando
em uma relativa estabilidade das importagcées totais.
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TABELA 2 - IMPORTAGOES PARANAENSES, SEGUNDO GRUPOS E SUBGRUPQOS DE PRODUTOS - JANEIRO-MAIO 2003-2004

2004 2003
GRUPO / SUBGRUPO VAR. (%)
Valor (US$ FOB) | Part. (%) Valor (US$ FOB) Part. (%)

Produtos quimicos 336 316 672 24,72 222 936 598 17,28 50,86
Adubos e fertilizantes 179716 771 13,21 97 155770 7,53 84,98
Produtos quimicos organicos 75 802 327 5,57 55136 239 4,27 37,48
Plasticos e suas obras 43 898 792 3,23 40587 708 3,15 8,16
Demais produtos quimicos 36 898 782 2,71 30 056 881 2,33 22,76

Material de transporte e componentes 260 476 777 19,14 315315872 24,44 -17,39
Autopegas 154 450 666 11,35 192 532 395 14,92 -19,78
Motores para automéveis 65 655 043 4,83 76 615 548 5,94 -14,31
Automoveis 14 156 531 1,04 19 376 295 1,50 -26,94
Pneuméticos e camaras de ar 6 377 446 0,47 5764 834 0,45 10,63
Demais materiais de transporte 19 837 091 1,46 21026 800 1,63 -5,66

Mdquinas, aparelhos e instrumentos mecénicos 185 158 481 13,61 186 226 371 14,43 -0,57
Compressores e bombas 45609 788 3,35 45 046 087 3,49 1,25
Rolamentos e engrenagens 25 643 056 1,88 26 317 750 2,04 -2,56
Torneiras e vélvulas 11997 418 0,88 9933 055 0,77 20,78
Aparelhos de ar condicionado 9343723 0,69 10 801 586 0,84 -13,50
Aparelhos para filtrar ou depurar 8789 251 0,65 10131773 0,79 -13,25
Maquinas e aparelhos de uso agricola, exceto trator 7977 818 0,59 6278 231 0,49 27,07
Computadores e acessorios 6620473 0,49 5106 635 0,40 29,64
Demais maquinas, aparelhos e instrumentos mecénicos 69 176 954 5,08 72 611254 5,63 -4,73

Materiais elétricos e eletronicos 141 888 217 10,43 108 132 351 8,38 31,22
Aparelhos transmissores e receptores 32 008 305 2,35 24 875 695 1,93 28,67
Aparelhos elétricos para telefonia 18710044 1,38 12 684 573 0,98 47,50
Aparelhos para interrupgdo, protecdo de energia, suas partes 16 126 909 1,19 23932 026 1,85 -32,61
Geradores e transformadores, elétricos 12161132 0,89 11 643 088 0,90 4,45
Demais materiais elétricos e eletronicos 62 881 827 4,62 34 996 969 2,71 79,68

Derivados de petréleo 74 596 370 5,48 69 287 193 5,37 7,66
Oleos brutos de petréleo 43 641679 3,21 55693 682 4,32 -21,64
Oleos e combustiveis 26 457 379 1,94 884124 0,07 2892,50
Demais derivados de petréleo 4497 312 0,33 12 709 387 0,98 -64,61

Produtos metaldrgicos 47 078 021 3,46 35730571 2,77 31,76
Barras, perfis, fios, chapas e tiras de aluminio 3594 975 0,26 5 045 366 0,39 -28,75
Produtos laminados planos de ferro ou ago 3098 742 0,23 1950 457 0,15 58,87
Tubos de ferro fundido, ferro ou ago 2089 803 0,15 2 545 843 0,20 -17,91
Demais produtos metaldrgicos 38 294 501 2,81 26 188 905 2,03 46,22

Instrumentos, aparelhos de 6tica e de precisao 41 539 954 3,05 44 427190 3,44 -6,50
Instrumentos, aparelhos de Gtica e de precisao 41 539 954 3,05 44 427190 3,44 -6,50

Papel e celulose 35952134 2,64 27923179 2,16 28,75
Papel 20 348 340 1,50 10 994 766 0,85 85,07
Celulose 15 603 794 1,15 16 928 413 1,31 -7,82

Produtos téxteis 33823510 2,49 31406 036 2,43 7,70
Confecgdes 16 330 999 1,20 8491 829 0,66 92,31
Fios sintéticos ou artificiais 5716 074 0,42 6 652 756 0,52 -14,08
Demais produtos téxteis 11776 437 0,87 16 261 451 1,26 -27,58

Soja 32975 267 2,42 76 408 006 5,92 -56,84
Soja mesmo triturada 30 340 667 2,23 71062 635 5,51 -57,30
Farelo de soja 2634 600 0,19 4893 371 0,38 -46,16
Oleo de soja em bruto - - 452 000 0,04 -100,00

Outros grupos 170 801 325 12,55 172 632 544 13,38 -1,06

TOTAL 1360 606 728 100,00 1290 425 911 100,00 5,44

FONTE: MDIC/SECEX
NOTA: Dados trabalhados pelo IPARDES.
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Entre os segmentos que registraram elevacao,
destacam-se os produtos quimicos e os materiais elé-
tricos e eletronicos. No que tange aos produtos quimicos,
as importacdes saltaram de US$ 222,94 milhdes para
US$ 336,32 milhdes (variagdo de 50,86%), em funcéo
principalmente do aumento das compras de adubos e
fertilizantes, como efeito da expansao do setor agricola,
e de produtos quimicos organicos.

Com acréscimo de US$ 33,76 milhdes, as impor-
tacdes de materiais elétricos e eletrénicos apresentaram
alta de 31,22% em rela¢do a 2003. Esse resultado pode
ser atribuido, em grande medida, ao incremento nas
aquisicoes de transmissores, receptores e aparelhos
elétricos para telefonia, produtos utilizados pelo setor
de telecomunicacdes.

Por outro lado, os complexos material de transporte
e soja contabilizaram varia¢des de, respectivamente,
-17,39% e -56,84% nas importagdes. No intervalo janeiro-

maio de 2004, as compras da industria de material de
transporte somaram US$ 260,48 milhdes, abaixo da cifra
de US$ 315,32 milhdes atinente ao mesmo periodo do
ano passado. Essa queda é resultado principalmente
do comportamento das importagcdes de autopecas e
motores, refletindo, no caso das maquinas motrizes, o
declinio das aquisigcdes de unidades produzidas na
Alemanha, que equipam automoveis destinados a
consumidores de alta renda.

Por fim, a retragdo das compras do complexo soja
decorre basicamente da elevada base de comparacéo
representada pelos cinco primeiros meses de 2003.
Nesse periodo, as consideraveis quantidades de soja
em grao adquiridas do Paraguai (cerca de 388 mil
toneladas) e os altos pregos resultaram em um significativo
valor de importacéo, da ordem de US$ 71,06 milhdes,
muito acima dos US$ 30,34 milhdes concernentes a
janeiro-maio deste ano.
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IndUstria e comércio paranaense: panorama

em 2004

Gilmar Mendes Lourengo*

Uma rapida avaliagdo dos principais indicadores
do nivel de atividade revela desempenho positivamente
diferenciado da industria e do comércio paranaense,
quando confrontado com a média brasileira, nos
primeiros quatro meses de 2004.

De modo geral, é possivel atribuir esse compor-
tamento aos reflexos ampliados dos fatores de dinamismo
da economia brasileira neste comego de 2004, repre-
sentados, de um lado, pela continuidade do crescimento da
economia mundial — puxado por China e Estados Unidos —
e pela elevagao dos precos das commodities e, de outro,
pela incipiente resposta do mercado interno a politica de
flexibilizagdo monetaria implementada pelo governo federal
a partir de junho de 2003.

Porém, cabe advertir que os resultados mais
desagregados propiciam a construgdo de tendéncias
contraditérias, em razdo do emprego de metodologias,
de painéis de informantes e de classificagbes de
atividades distintas nas diferentes pesquisas basicas
geradoras dos indicadores conjunturais, preponderan-
temente para o setor industrial.

Assim, tomando por base a evolugdo da
producao fisica industrial, levantada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o setor
manufatureiro operante no territério estadual cresceu
8,1% no periodo em pauta, contra 6,1% da média
nacional. A performance paranaense foi a terceira maior
entre os estados pesquisados, perdendo para
Amazonas (15,7%) e Séo Paulo (8,4%), segundo aponta
a tabela 1.

Ressalte-se que o incremento verificado na
industria do Amazonas esteve sustentado na fabricagédo
de material eletrénico e de comunicagdes, especialmente
de televisores a cores e telefones celulares. No caso de
Sao Paulo, a expansado pode ser imputada ao
comportamento da produgao de automéveis. Em ambas
as situacgdes, € possivel perceber a influéncia exercida
pela estratégia de diminuigcéo dos juros praticada pelo
Banco Central (BC) durante o segundo semestre de 2003,
ensejando um comecgo de recuperagdo do consumo a
prazo, principalmente de bens de consumo duraveis.

Ja a impulséo da produgéo industrial do Parana
foi determinada pelas variagdes ocorridas nos
segmentos edicdo e impressao, veiculos automotores,
madeira, bebidas, mobiliario e alimentos, vinculadas
prioritariamente a combinagédo entre o desempenho do

agronegocio e das exportacdes, fato atestado pela
lideranca da industria de material de transporte,
especificamente a montagem de caminhdes pesados.
Cabe assinalar a interferéncia do inicio da reativacao
da producao voltada para o mercado interno, verificado
nas atividades dos ramos de edi¢éo, bebidas e mobiliario
(tabela 2).

Em paralelo, as vendas reais da industria de
transformacdo atuante no Estado, apuradas pela
Federacdo das Industrias do Estado do Parana (Fiep),
cresceram 4,0% nos primeiros quatro meses de 2004,
em comparacgdo com igual base de 2003, estimuladas
pela demanda externa (6,7%) e de outros estados
brasileiros (11,2%), pois a comercializagdo dentro do
Parana declinou 6,5%. Apesar de individualmente os
destaques terem sido os géneros material elétrico,
bebidas e produtos de matéria plastica, os grandes
responsaveis pela variacdo agregada foram os
segmentos da cadeia de alimentos e da metalmecéanica
(material de transporte e mecanica — tabela 3).

Quanto as compras de insumos industriais,
identificou-se queda de 4,2%, explicada pelo recuo das
aquisicoes do exterior (19,15%) e de dentro do Estado
(9,6%), fruto dos impactos da depreciacdo cambial e
dos cenarios de incerteza quanto a sustentacéo da atual
fase de recuperacéo econ6mica. As reducbes mais
pronunciadas aconteceram nas industrias quimica,
vestuario, téxtil e papel e papeldo.

No que diz respeito ao emprego industrial, outra
pesquisa do IBGE apurou expansao de 1,2% do pessoal
ocupado assalariado no Estado, no intervalo janeiro-abril
de 2004, em confronto com idéntico periodo de 2003, contra
queda de 0,6% para o pais. Por esse indicador, o Parana
ostentou o segundo melhor desempenho do Brasil, atras
apenas de Minas Gerais, que cresceu 3,0%, por conta da
evolucdo experimentada pelos ramos de borracha e
plasticos, alimentos e bebidas, siderurgia/metalurgia e
maquinas e aparelhos eletronicos (tabela 4).

De maneira detalhada, a variagcdo positiva do
contingente ocupado na industria paranaense esteve

*Economista, Coordenador do Nucleo de Andlise de
Conjuntura do IPARDES, Professor da FAE Business School,
Mestre em Gestao de Negdcios pela Universidade Federal de
Santa Catarina.
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estreitamente ligada a performance das divisdes de
fumo, maquinas e equipamentos, alimentos e bebidas,
refino de petréleo e meios de transporte. Chama atencéo
a queda nos niveis de emprego dos agrupamentos de
industrias atrelados a construcéo civil (extrativa, metalurgia,
madeira e minerais ndo-metalicos) e a demanda interna
(vestuario, calgcados e couros), subordinados, respecti-
vamente, a dindmica ciclica da economia (emprego, renda e
dispéndios e inversdes publicas) e a massa de salarios.

O descompasso entre a expansao
da produgéo, vendas e emprego
industrial no Parana deriva de
fatores conjunturais e estruturais

E interessante sublinhar o flagrante descompasso
entre as intensidades de evolugéo da producgéo, vendas e
pessoal ocupado na industria do Estado. De fato, a
producéo vem crescendo mais rapidamente que as vendas,
e estas, por seu turno, vém suplantando o ritmo de variagcdo
do emprego. Essas diferencas podem ser justificadas pela
aplicacdo de metodologias e amostras distintas nas
pesquisas conjunturais, conforme ja observado, e,
sobretudo, por elementos de natureza econémica.

A propdsito desse ultimo ponto, parece relevante
incorporar os impactos do cenario macroeconémico,
constituido por pecas conjunturais e estruturais, ambas
comprimindo a demanda e, conseqiientemente, a renta-
bilidade das industrias e a oferta de postos de trabalho.

TABELA1 - BRASIL - EVOLUGAQ DA PRODUGAQ
INDUSTRIAL - ESTADOS SELECIONADOS -
JAN-ABR 2004

TAXA DE CRESCIMENTO

ESTADO (%)

Amazonas 15,7
Para 6,3
Goids 2,9
Ceara 0,9
Pernambuco 4,5
Bahia 6,8
Minas Gerais 1,3
Espirito Santo 3,4
Rio de Janeiro -1,1
Sdo Paulo 8,4
Parand 8.1
Santa Catarina 48
Rio Grande do Sul 3,7
BRASIL 6,1
FONTE: IBGE

Na vertente conjuntural emerge a politica de
austeridade monetaria e fiscal e, na estrutural, figuram
os desdobramentos conjugados da abertura comercial
e da reestruturagéo produtiva, empreendida de maneira
defensiva pela iniciativa privada, desde o comego dos
anos 90, na direcao da melhoria dos niveis de eficiéncia
gerencial e operacional para fazer face ao maior grau
de exposicdo a concorréncia externa. No final das
contas, as providéncias voltadas a racionalizacao e
modernizacdo de processos, automacado, desativacéo
de linhas de producéo obsoletas, terceirizacdo de
atividades marginais e/ou menos rentaveis e introdugao
de simplificacbes na gestdo resultaram em drastica
reducdo da elasticidade do emprego em relacdo ao
investimento e ao produto.

Por fim, uma observagéo da trajetéria das vendas
reais do comércio varejista do Estado demonstra
variagdo de 11,1% no primeiro quadrimestre de 2004,
contra 8,0% para a média nacional. Com isso, o Parana
figurou em terceiro lugar entre as doze principais
unidades federativas investigadas pelo IBGE, sendo o
desempenho ancorado na evolugdo de moveis e
eletrodomésticos (21,0%), cuja demanda é movida a
crédito. Todavia, é curioso notar que foi justamente nesta
categoria de comércio que o desempenho do Estado
ficou abaixo da média brasileira. Em todas as outras, o
Parana exibiu incremento acima do nacional, com énfase
para hipermercados, supermercados, alimentos e
tecidos, vestuario e calgcados (tabela 5).

TABELA 2 - PARANA - EVOLUGAO DA PRODUGAO INDUSTRIAL -
SECOES E DIVISOES - JAN-ABR 2004

. ~ TAXA DE
SEGOES/DIVISOES GRESCIMENTO (%)
Industria de Transformagéo 8,1
Alimentos 9,0
Bebidas 10,4
Madeira 24,3
Celulose, papel e produtos de papel 3,3
Edicdo, impressdo e reprodugdo de gravagoes 26,9
Refino de petréleo e alcool -4,6
Produtos quimicos -10,7
Borracha e plastico 2,8
Minerais ndo-metalicos -3,3
Produtos de metal (exclusive mégs. e equip. 71
Méquinas e equipamentos 71
Méaquinas, aparelhos e materiais elétricos -5,0
Veiculos automotores 25,2
Mobiliario 9,3
FONTE: IBGE
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TABELA 3 - PARANA - TAXA DE CRESCIMENTO DAS VENDAS REAIS
E COMPRAS REAIS DE INSUMOS DA INDUSTRIA DE
TRANSFORMAGAO - JAN-ABR/2004

TAXA DE
GENERO CRESCIMENTO (%)
Vendas Compras
Minerais ndo-metalicos 13,9 71
Metalurgia -6,1 41
Mecanica 14,1 -8,0
Material Elétrico e de Comunicagdes 83,4 43,6
Material de Transporte 78 -0,1
Madeira -5,2 -11,2
Mobilidrio 14,4 30,3
Papel e Papeldo 10,4 -20,5
Couros e Peles 75 59
Quimica -23,9 -38,0
Produtos Farmacéuticos e Veterinarios -18,7 -31,8
Perfumaria, Sabdes e Velas 29,3 45,6
Matérias Plasticas 28,1 11,2
Téxtil 12,7 -22,1
Vestuario, Calgados e Artefatos -28,4 -25,5
Produtos Alimentares 4.4 -2,6
Bebidas 40,3 -5,1
Editorial e Gréfica 21,1 -3,7
Industria de Transformagao 4,0 -4,2

FONTE: IBGE

TABELA 4 - EVOLUGAO DO EMPREGO INDUSTRIAL,
SEGUNDO UNIDADES DA FEDERAGAO -
JAN-ABR 2004

UF VARIAGAQ (%)

Ceara 2,0
Pernambuco 04
Bahia -2,0
Minas Gerais 3.0
Espirito Santo 6,3
Rio de Janeiro -4,0
Sdo Paulo -14
Parand 1,2
Santa Catarina -0,4
Rio Grande do Sul 2,8
BRASIL -0,6
FONTE: IBGE

TABELA 5 - EVOLUGAO DO VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA, SEGUNDO ATIVIDADES E
UNIDADES DA FEDERAGAO - JAN-ABR 2004

VARIAGAO (%)
Hipermercados, .
UNIDADES Combustiveis e | supermercados, Tecu’iols, Méveis e
TOTAL " ) vestuario e L
lubrificantes alimentos, eletrodomésticos
) calcados
bebidas e fumo

BRASIL 8,0 79 47 0,1 25,9
Ceara 8,1 2,0 6,8 3,6 19,8
Pernambuco 0,4 -1,2 -2,0 5,1 21,1
Bahia 51 -0,7 14 -1,0 35,6
Minas Gerais 9,9 8,2 10,1 1,4 27,0
Espirito Santo 20,1 -1,4 30,3 -9,9 15,3
Rio de Janeiro 5,6 -15 2,6 -4,1 19,2
Sao Paulo 7.8 13,5 2,6 -0,1 30,4
Parana 111 8,3 9,5 8,7 21,0
Santa Catarina 14,1 11,5 1,4 10,7 32,1
Rio Grande do Sul 6,9 79 49 -6,9 16,3
Goids 74 -4.4 8,8 -10,5 24,9
Distrito Federal 8,1 9,2 2,9 -6,7 30,3

FONTE: IBGE
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Parand - Destaques Econdmicos’

Julio Takeshi Suzuki Junior ~ Jennifer Franga Zacarias Silva***, Amanda Rasmussen Zimovski,

Cleber Parnoff, Ronald Jesus da Conceigao e Shelbert Braz™

AGROPECUARIA

Safra de café deverd aumentar 27,7%

Segundo o Departamento de Economia Rural (Deral) da
Secretaria da Agricultura e do Abastecimento (Seab), o Parand
devera colher 2,49 milhdes de sacas de café em 2004, volume que
representa aumento de 27,7% em relagdo a 2003, quando a
produgdo atingiu 1,95 milhdo de sacas.

0 aumento se deve principalmente a recuperacao dos cafezais,
derivada da alternancia entre altos e baixos patamares de producao
(caracteristica da cultura). Entretanto, a estimativa inicial indicava
uma producdo de 2,52 milhdes de sacas em 2004, que nao se
confirmara devido a estiagem que afetou as regides norte e noroeste
do Estado.

AVANSINI, Carolina. Parana deve colher 2,49 mi de sacas

de café. Folha de Londrina, 4 maio 2004. Caderno Folha
Economia, p.4.

Receita da safra paranaense poderd
atingir valor superior a RS 16 bilhdes

De acordo com o Departamento de Economia Rural (Deral)
da Secretaria da Agricultura e do Abastecimento (Seab), o valor
bruto da producdo da agropecudria paranaense atingird R$ 16,4
bilhdes na safra 2003/2004. Esse montante é 3,4% superior ao
valor alcangado na safra anterior.

0 acréscimo pode ser atribuido principalmente ao
aumento das receitas com as vendas de soja, cujo valor da producao
devera crescer 8,5%, de algodao (29,5%), de mandioca (24,6%)
e de fumo (32,7%). Contudo, o Estado deverd registrar queda de
13% na produgdo de grdos, com uma safra de 26,4 milhdes de
toneladas, abaixo dos 30,5 milhdes de toneladas colhidos na
safra 2002/2003.

AVANSINI, Carolina. Safra paranaense vai render R$ 16,4

bilhdes. Folha de Londrina, 27 maio 2004. Caderno Folha
Economia, p.4.

Prejuizo de RS 168 milhdes para os
produtores de milho safrinha

Os produtores paranaenses de milho safrinha tiveram um
prejuizo de R$ 168 milhdes com as geadas que atingiram o Estado
nos meses de maio e junho de 2004, segundo o Departamento de
Economia Rural (Deral) da Secretaria da Agricultura e do
Abastecimento (Seab).

De acordo com as estimativas, houve perda de 14,02% na
producdo, o que equivale a 593,86 mil toneladas do grao.

PRODUTORES de milho safrinha tém prejuizo de R$ 168 milhdes.
Gazeta do Povo, Curitiba, 24 jun. 2004. p.25.

AGROINDUSTRIA

Sadia investe RS 45 milhdes em
Ponta Grossa

A unidade da Sadia localizada em Ponta Grossa devera receber
R$ 45 milhdes dos R$ 150 milhdes previstos no plano de
investimentos da empresa para este ano. Do montante que sera
destinado a unidade paranaense, R$ 15 milhdes serdo aplicados na
producdo de pratos prontos e doces. Ja os R$ 30 milhes restantes
serdo direcionados a construgdo de um centro de estocagem e
distribuicdo, com um armazém de 8 mil metros quadrados.

0 objetivo da empresa é que todos os produtos exportados
passem pelo armazém, aproveitando as vantagens logisticas
derivadas da proximidade do Porto de Paranagua.

SADIA faz aporte de R$ 45 milhdes em Ponta Grossa. Valor
Econdmico, S3o Paulo, 5 maio 2004. Caderno Empresas, p.B8.

Cooperativas do Parand faturam
RS 15,5 bilhdes em 2003

Com aumento de 45% em relagdo ao ano anterior, 0
faturamento das cooperativas paranaenses totalizou R$ 15,5
bilhdes em 2003. Para este ano, a expectativa é de que a receita
bruta do setor cresga entre 20% e 25%.

*Elaborado com informagées disponiveis no periodo de 1/5/2004 a 30/6/2004.

**Administrador de Empresas, técnico da equipe permanente desta publicagao.

**Académica do curso de Administracdo, estagidria do IPARDES.

****Académicos de Ciéncias Econbmicas, estagidrios do IPARDES.
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As 204 cooperativas do Estado repassaram R$ 557 milhdes
aos seus associados em 2003, sendo R$ 500 milhdes provenientes
das 68 cooperativas de produgdo agropecudria.

Os investimentos realizados pelas cooperativas paranaenses
nos (ltimos trés anos somaram R$ 1,1 bilhdo, recursos que foram
aplicados em sua maioria no processamento industrial. A previsao
de investimento para este ano é de R$ 570 milhdes, destinados
principalmente & armazenagem e ao processamento de carnes e leite.

SETOR cooperativo cresceu 45% em 2003. Gazeta do
Povo, Curitiba, 9 maio 2004. p.25.

CASADO, Vania. Cooperativas investirdo R$ 570 mi no PR.
Folha de Londrina, 11 maio 2004. Caderno Folha Economia, p.4.

Abate de perus cresce 7% no Parand

Impulsionado pelas exportacdes, o abate de perus aumentou
7% no Parand nos primeiros quatro meses de 2004. Segundo o
Sindicato das Inddstrias de Produtos Avicolas do Parand
(Sindiavipar), o total de abates no periodo foi de 2,68 milhdes de
animais. Em comparagdo com o primeiro quadrimestre de 2003,
as exportagoes cresceram 56,4%, totalizando 9.048 toneladas.

No Brasil, hd apenas trés empresas dedicadas ao abate de
perus, sendo que duas delas tém unidades no Parand: Sadia
(Francisco Beltrao) e Perdigdo (Carambei).

AVANSINI, Carolina. Producdo de perus cresce 7% no PR.
Gazeta do Povo, Curitiba, 17 jun. 2004. p.4.

INDUSTRIA

Multinacional alemad investe
RS 120 milhdes no norte do Parand

A Hexal do Brasil, subsididria da multinacional alema
fabricante de medicamentos genéricos, similares e fitoterapicos,
estd investindo R$ 120 milhGes na construcdo de uma unidade
industrial no municipio de Cambé, Norte do Parand. Com
inauguracdo prevista para o segundo semestre deste ano, a fabrica
serd a segunda maior planta industrial da multinacional no mundo.

Além de criar 550 empregos diretos, a unidade paranaense
devera somar mensalmente cerca de R$ 150 mil a arrecadagdo de
ICMS do municipio, que hoje atinge R$ 4 milhdes/més.

POSSEBOM, Audrey. Indistria alema investe em Cambé.
Gazeta do Povo, Curitiba, 12 maio 2004. p.23.

Siemens investe na unidade
de Curitiba

A multinacional alema Siemens investiu US$ 20 milhdes na
fabrica de Curitiba, com o objetivo de transformar a unidade em sua
plataforma mundial de exportacdo de centrais telefonicas para redes
corporativas (PABX). A empresa pretende duplicar a producao,
direcionando 95% do total produzido ao mercado externo.

Para a realizagdo do projeto, a fabrica contratou 350
funcionarios, com a geragdo de mais 650 vagas pelos fornecedores
de componentes.

BUENQ, Priscila. Siemens de Curitiba é pdlo de
exportacdo. Gazeta do Povo, Curitiba, 18 maio 2004. p.19.

BORDINHAO, Andréa. Siemens inaugura pélo exportador.
Folha de Londrina,18 maio 2004. Caderno Folha Economia, p.1.

MOREIRA, Talita. Siemens faz investimento para exportar
central PABX. Valor Econdmico, Sao Paulo, 18 maio 2004.
Caderno Empresas, p.B4.

Producdo industrial do Parand cresce
ha 17 meses

A producdo industrial do Parana vem apresentando
crescimento ha 17 meses consecutivos, como resultado,
principalmente, do bom desempenho do agronegdcio.

Em abril, o setor industrial do Parana registrou aumento da
producdo de 4,6%, em comparagdo com o mesmo periodo do
ano passado, ficando em oitavo lugar no ranking dos estados
brasileiros, de acordo com dados do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

Tomando como base o primeiro quadrimestre de 2004, a
industria brasileira atingiu crescimento de 6,1%. Os melhores
resultados acumulados foram do Amazonas (15,7%), Sdo Paulo
(8,4%) e Parana (8,1%).

GASPARIN, Miriam. Inddstria do Parand cresce ha 17 meses
consecutivos. Gazeta do Povo, Curitiba, 16 jun. 2004. p.21.

Repar retoma atividades em junho

A refinaria Getulio Vargas (Repar), localizada em Araucdria,
retomou suas atividades no dia 25 de junho, depois de 56 dias em
parada técnica. A parada é realizada geralmente a cada quatro
anos, consistindo na manutencdo e troca de pegas de todos o0s
equipamentos da unidade.

Paraa manutencgo da refinaria foi necessario um desembolso
de R$ 182 milhdes, valor que inclui a compra de pecas e a
contratagdo de funciondrios tempordrios. No total, a operagao
exigiu 5.220 pessoas, das quais 4.700 em carater tempordrio.

Primeiramente, a Repar retomou a producdo de GLP (gas
de cozinha) e gasolina. Ja o inicio das atividades na unidade de
destilacao atmosférica, que produz diesel, asfalto, naftas e 6leos
combustiveis, estéd previsto para 12 de julho.

A Repar é responsavel pelo abastecimento de combustiveis
do Parand, Santa Catarina, Mato Grosso do Sul e parte de Sdo
Paulo. Durante a parada, esses mercados foram atendidos pelos
estoques da unidade paranaense.

CALDEIRA, Keyse. Repar volta a produzir GLP e gasolina na
sexta-feira. Gazeta do Povo, Curitiba, 20 jun. 2004. p.6.

Novo modelo da Renault serd
produzido no Parand

A Renault, instalada em S3o José dos Pinhais, ird investir
R$ 190 milhdes na producido do Mégane Sedan Il veiculo cujo
inicio da fabricagdo esté previsto para 0 2: semestre de 2005.

A montadora pretende fabricar inicialmente 20 mil unidades
do novo modelo, que utilizara cerca de 65% de pegas nacionais.
A empresa possui 2,5 mil funcionarios na unidade paranaense e
ainda ndo anunciou novas contratagoes para a produgéo do novo
automovel.

BORDINHAO, Andréa. Renault produzira novo carro no
Parand. Folha de Londrina, 23 jun. 2004. Caderno Folha
Economia, p.1.

GASPARIN, Miriam. Parand vai produzir o Mégane Sedan.
Gazeta do Povo, Curitiba, 23 jun. 2004. p.22.
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COMERCIO

Condor abrird dois novos
hipermercados

Arede de supermercados Condor Supercenter estabeleceu
para este ano um cronograma de investimentos que prevé a abertura
de novos hipermercados - um deles no bairro Santa Candida, em
Curitiba, e outro em Paranaguad. Os investimentos totais nas novas
unidades serdo superiores a R$ 30 milhdes.

Além das unidades a serem construidas no segundo semestre,
foi inaugurada mais uma loja na capital paranaense no final de
margo, que, sozinha, criou 400 empregos na cidade.

Hoje, a rede Gondor Supercenter conta com 21 unidades no
Parana, distribuidas em municipios como Araucdria, Londrina,
Ponta Grossa, Sdo José dos Pinhais, Lapa e Guarapuava. Juntas, as
unidades faturaram R$ 572 milhdes em 2003, empregando 3,8 mil
funcionarios.

SCHELLER, Fernando. Condor abre dois novos

hipermercados até o fim do ano. Gazeta do Povo, Curitiba,
6 maio 2004. p.20.

COMERCIO EXTERIOR

Exportacdes para a China cresceram
em 2003

As vendas paranaenses para a China apresentaram
crescimento de 75% em 2003, atingindo valor de US$ 738 milhdes.
Isso representa uma participagdo de 16,3% nas vendas brasileiras
ao referido pais, que ocupa atualmente a segunda posicao entre 0s
importadores de produtos paranaenses, atras dos Estados Unidos.

Dentre os principais produtos exportados pelo Estado a
China, destacam-se as mercadorias do agronegdcio, principalmente
do complexo soja, que responde por 35% do total vendido.
Ademais, sobressaem a carne de frango, o café e a madeira. Com
relagao aos produtos de maior valor agregado, pode-se citar as
exportacOes da inddstria de material de transporte.

KLENK, Lorena A. PR é o 2: Estado em vendas para
chineses. Gazeta do Povo, Curitiba, 14 maio 2004. p.17.

INFRA-ESTRUTURA

Copellucra RS 89 milhdes no
primeiro frimestre

A Companhia Paranaense de Energia (Copel) encerrou o
primeiro trimestre de 2004 com um lucro liquido de R$ 89,7 milhdes,
contra um prejuizo de R$ 15,5 milhdes no mesmo periodo do
ano passado.

Os bons resultados refletem principalmente a redugdo dos
descontos dados aos consumidores que ndo atrasam o pagamento
da conta de energia. Além disso, pode-se atribuir o desempenho
positivo ao crescimento de 1,4% do mercado consumidor, a
renegociacao dos contratos para a compra de energia da Cien e ao
ndo provisionamento de recursos para a aquisicao de energia da
UEG Araucaria.

Com relacdo a receita operacional liquida, houve crescimento
de 23,2% no trimestre em relagdo ao mesmo periodo do ano
passado, totalizando R$ 879,6 milhdes. A divida da companhia
em 31 de margo de 2004 atingiu R$ 1,8 bilhdo.

CASADO, Vinia. Copel lucra quase R$ 90 mi no trimestre.
Folha de Londrina, 18 maio 2004. Caderno Folha Economia, p.3.

GASPARIN, Mirian. Lucro da Copel é de R$ 879,6 milhdes
no trimestre. Gazeta do Povo, Curitiba, 19 maio 2004. p.24.

Sanepar investird RS 1,33 bilhdo
até 2006

A Companhia de Saneamento do Parana (Sanepar) vai
investir R$ 1,33 bilhdo na ampliagdo e no tratamento do esgoto
no periodo de 2004 a 2006. O objetivo é fazer com que 0s servigos
de coleta e tratamento de esgoto sejam ampliados de 47% para
60% da populagdo paranaense.

Os recursos para o investimento foram captados por meio
de contratos com a Caixa Econdmica Federal (CEF), o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID) e o Japan Bank of
International Cooperation (JBIC).

Para garantir transparéncia ao processo de licitagdo, da
elaboragao dos editais até 0o acompanhamento de obras, um 6rgao
da sociedade civil vai atuar no Conselho de Administragao.

SANEPAR anuncia investimento de R$ 1,33 bilhdo. Folha
de Londrina, 26 maio 2004. Caderno Folha Economia, p.6.

NIVEL DE ATIVIDADES

Consumo rural de energia cresce
em 2004

0 consumo de energia elétrica cresceu 7,6% nazona rural do
Parana nos quatro primeiros meses de 2004, em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O consumo maior foi decorrente, em grande
medida, do crescimento das exportagdes de derivados de carne,
responsavel pelo aumento da produggo dos criatorios de frango.

0 Parand é um dos maiores exportadores de carnes do Brasil,
que, por sua vez, & o segundo maior produtor e exportador mundial
de carne de frango e o quarto maior exportador de carne suina.

AVANSINI, Carolina. Consumo rural de energia aumenta

7,6%. Folha de Londrina, 14 maio 2004. Caderno Folha
Economia, p.4.

Emprego formal cresce no Parand

Segundo dados do Ministério do Trabalho, no més de maio
foram criados 25,1 mil empregos com carteira assinada no Parana.
Com esse resultado, o Estado registrou um recorde histdrico na
geragdo de emprego formal, com o melhor desempenho mensal
da série do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged) do Ministério do Trabalho, iniciada em 1992.

0 resultado do Parana em maio foi o terceiro melhor entre
as unidades da federacdo, atras de Sao Paulo e Minas Gerais. No
acumulado dos cinco primeiros meses do ano, foram criados
82.473 empregos formais em todo o Estado.

PR bate recorde na geragdo de empregos. Gazeta do
Povo, Curitiba, 25 jun. 2004. p.20.
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A conducdo da politica monetdaria brasileira
no regime de metas de inflacdo: uma andlise

da regra de Taylor

Marcelo Luiz Curado* e Lucas Lautert Dezordi**

1 INTRODUGAO

O desenvolvimento recente da teoria macro-
econdmica, novo-classica e monetarista em especial
foi fundamental para o aperfeicoamento do regime de
metas para a inflagdo como alternativa na condugéo da
politica monetaria.! Neste campo de andlise destacam-se
consensos entre essas escolas em pelo menos trés
pontos basicos: i) a ndo existéncia de trade-off entre
nivel de producao (ou desemprego) e a taxa de inflagéo,
expressa na curva de Phillips de longo prazo, onde a
politica monetaria néo surte efeitos reais permanentes;
ii) argumentos favoraveis a conducao de regras de
politicas em vez de alternativas discricionarias que
gerem inconsisténcia dinamica (KYDLAND; PRESCOTT, 1977);
e iii) 0 aumento, cada vez maior, da aceitacao de argumentos
favoraveis advogando que a inflagdo baixa promove
crescimento econémico e eficiéncia no longo prazo.

De acordo com Bernanke e Mishkin (1997), o
regime de metas para a inflagdo ndo deve ser classificado
como uma regra rigida tradicional de condugédo da
politica monetaria, mas interpretado como sendo uma
ferramenta de politica econémica que aumenta a
transparéncia, a comunicagéo e a coeréncia da politica
monetaria. Alguns pontos da légica deste regime podem
ser considerados “com regras”, em particular a natureza
do forward-looking, que limita o Banco Central em
sistematicamente se engajar em politicas monetarias
inconsequentes no longo prazo. Nesse sentido, este regime
permite uma certa discricionariedade na condugéo
monetaria em momentos de circunstancias incomuns
ou imprevisiveis.

Em termos técnicos, o regime de metas para a
inflacdo nao se qualifica como uma regra de politica,
pois ndo prove ao Banco Central apenas um simples
mecanismo operacional e sim um conjunto de modelos
estruturais e nao-estruturais, em simbiose com as
informacdes relevantes, para determinar a condugéo
da politica ideal para se alcancar a meta de inflagéo.
Este néo ignora a necessidade do Banco Central em
incorporar novas informagoes importantes que ajudam
0 seu objetivo. Em termos praticos, € comum observar
politicas econdmicas, em regime de metas de inflagéo,
voltadas ao combate ao desemprego ou amenizando
momentos de incertezas.?

Haldane (1997) destaca uma ampla diferenca
do regime de regras de agregados monetarios e metas
para a inflagdo. Em termos tedricos o regime de metas
para agregados € um caso limitado de metas inflacionérias,
em que o peso considerado para as varidveis monetarias
€ unico e a fixagao para as variaveis ndao-monetarias é
nula. Ou seja, a diferenca do regime de metas para a
inflacdo € que este considera um conjunto de variaveis,
reais ou nominais, e informagdes que possam influenciar a
formacéo da taxa de inflagdo. Com isso, torna-se
essencial a transparéncia e clareza na conducéo da
politica monetéaria. Mendoncga (2001b) destaca que o
regime de metas inflacionarias possibilita o uso de
politicas discricionarias sem levar a perda de credibi-
lidade, devido a transparéncia da politica monetaria.
Nesse sentido, este regime deve ser entendido como
um caso de discri¢cdo limitada e ndo como um caso de
regra rigido.

Como ressalta Mishkin (2000, p.1), o regime de
metas de inflacdo apresenta cinco elementos bésicos:

1) the public announcement of medium-term
numerical targets for inflation; 2) an institutional
commitment to price stability as primary goal of monetary
policy, to which other goals are subordinated; 3) an
information inclusive strategy in which many
variables, and not just monetary aggregates or the
exchange rate, are used for deciding the setting of
policy instruments; 4) increased transparency of the
monetary policy strategy through communication with
the public and the markets about the plans,
objectives, and decisions of the monetary authorities;
and 5) increased accountability of the central bank
for attaining its inflation objectives.

O regime de metas de inflagdo ndo busca apenas
acabar com a inflagéo ou controla-la no periodo observado,
mas destacar o comprometimento em manter niveis
baixos e estaveis de inflagdo no longo prazo. Com isso,
0 anuncio das metas estipuladas no médio prazo e a
responsabilidade do Banco Central em alcanga-las é
fundamental para o regime monetario. E importante, com

* Doutor em Economia pela Unicamp. Professor e
coordenador do curso de mestrado e doutorado da UFPR.

** Mestre em Desenvolvimento Econbémico pela UFPR.
Professor da FAE Business School.

ANALISE CONJUNTURAL, v.26, n.5-6, p.21, maio/jun. 2004



isso, manter ancoradas as expectativas dos agentes
econdmicos no processo de formagao de inflagao
esperada. Pode-se afirmar: “...the idea of inflation target
is obviously a manifestation of the principle of long-run
monetary neutrality” (DEBELLE; STEVENS, 1995, p.81,
citado por MENDONGA, 2001a, p.131). Debelle (1997, p.6)
completa: “...the inflation targeting framework recognizes
the theoretical consideration that monetary policy can
affect only nominal variables in the long term’.

Esse regime de politica monetaria remove o
incentivo do Banco Central em perseguir primordialmente
uma taxa de desemprego abaixo da taxa natural, ou
seja, o viés inflacionario.® Os instrumentos de politica
monetaria visam, nesse sentido, a uma maior transparéncia
e responsabilidade, muitas vezes acompanhada de
independéncia instrumental do Banco Central. Teoricamente
a primazia da estabilidade de precos ndo implica desprezar
outras variaveis, como taxa de cambio, produto ou
emprego, mas reconhece que as tentativas de realizar
ajustes de curto prazo através da politica monetaria
podem ser indcuas no longo prazo.

Este artigo tem como objetivo central discutir a
condugéao da politica monetaria brasileira no regime de
metas de inflagdo no periodo de 1999 a 2002, através
da proposta de Taylor (1993). Esta leva em consideragéo
a determinacdo das taxas de juros basicas de uma
economia sobre regime de metas inflacionarias em
relacéo a inflagdo e ao hiato do produto. Pretende-se
responder as perguntas simples, com base na experiéncia
recente da economia brasileira, tais como: A condugéo
da politica monetaria pode ser analisada por uma regra
de Taylor (1993) de politica monetaria? Ainflagdo explica
melhor a conducéo da politica monetaria do que o hiato
do produto?

O presente trabalho esta dividido, incluindo a
introducdo, em seis se¢des. A segunda parte discorre
sobre a experiéncia brasileira recente no regime de
metas inflacionarias. O desenvolvimento teérico da regra
de Taylor original é apresentado na terceira parte. O
desempenho do produto real e a regra de Taylor
modificada (RTM) s&o discutidos na quarta se¢do. Na
quinta parte, sdo estimados os parametros da determinagéo
da taxa de juros Selic com relagdo a inflagdo e ao hiato
do produto. E, por fim, faz-se uma breve conclusao.

2 A POLITICA MONETARIA BRASILEIRA:
1999-2002

No Brasil, o regime de metas de inflacéo foi
implantado oficialmente no dia 22 de junho de 1999,
através do Decreto n.° 3.088, de 21 de junho de 1999,
apos o fim do regime de taxa de cambio fixo (minibandas
cambiais) em janeiro de 1999, com a proposta de
manutencdo da estabilidade monetéaria obtida pelo
Plano Real (julho de 1994).

No caso brasileiro ha uma separacgédo clara da
instituicdo, a qual mede a variavel de inflagdo a ser
seguida (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE) e a entidade responsavel pelo seu cumprimento

(Banco Central do Brasil - BCB). No dia 30 de junho de
1999, o Conselho Monetario Nacional (CMN) definiu as
metas de inflagdo para 1999, 2000 e 2001, respectivamente
8,0%, 6,0% e 4%, com intervalos de tolerancia de dois
pontos percentuais acima e abaixo das metas centrais,
bem como o indice utilizado para calcular a variagao de
precos. No caso brasileiro, o indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo 6rgéo oficial
do Brasil — o IBGE, é utilizado como o indice de pregos
oficial. As metas s@o anunciadas para dois anos e meio
adiante. Em junho de 2000, a meta de 2002 foi estipulada
em 3,5% no ano, com intervalo de 2 pontos percentuais.
Em junho de 2001, o CMN estipulou uma meta de
inflacdo, para o ano de 2003, em 3,25%, com a mesma
tolerancia de intervalo.*

O Brasil adota como meta de inflagdo um indice
cheio com intervalos de tolerancias de dois pontos
percentuais acima e abaixo. Ndo é admitida clausula
de escape, devido a tolerancia de 2 pontos percentuais®
e, com isso, o sistema perderia credibilidade. Caso a
meta ndo seja atingida, o presidente do Banco Central
deve enviar uma Carta Aberta para o ministro da Fazenda
explicando o ndo cumprimento desta, bem como suas
providéncias e prazo para a retomada das metas
estipuladas.

Uma outra caracteristica importante do regime
de metas brasileiro consiste na publicacéo trimestral de
um Relatério de Inflagdo por parte do Banco Central,
com moldes do Inflation Report do Bank of England, e
nas reunides mensais do Comité de Politica Monetaria
(Copom), com a publicacdo das atas. Estas duas
publicacbes tém como objetivo principal melhorar a
comunicagao da conducgdo da politica monetaria do
Banco Central junto ao publico, tornando-a, assim, mais
transparente e democratica.

A partir de uma analise da inflagéo, do produto,
dos juros e da taxa de cAmbio é possivel dividir o regime
de metas de inflacdo em dois periodos distintos.
Inicialmente, € importante frisar que a adogéo do regime
em junho de 1999 foi um sucesso para a ancoragem
das expectativas inflacionarias e, sobretudo, para a
manutencédo da estabilidade de precos. A inflagao,
medida pelo IPCA e acumulada neste ano, foi de 8,94%,
alcangando, com isso, a meta estipulada pelo CMN. A
taxa de cambio nominal ficou em torno de R$ 1,90 por
ddlar, sem pressionar fortemente a inflagdo. A taxa de juros
Selic, que no inicio do ano estava em tormo de 37,34% ao
ano, fechou, em dezembro de 1999, em 19% anuais. Ademais,
os indices de movimentacdo econdmica e produgéo fisica
apontavam para uma retomada do crescimento
econdmico. Em 2000, os juros permaneceram em queda,
chegando, em dezembro, em 15,76% ao ano, um dos
menores patamares ja registrados. O pais apresentou
um crescimento econémico na ordem de 4,36% (IBGE),
e darenda per capitade 2,99% (IPEA). A taxa de inflagao,
medida pelo IPCA, foi de 5,97%, alcangando o centro da
meta (6%). E, apesar do déficit em transagdes correntes
de aproximadamente US$ 24 bilhdes, a taxa de cambio
nominal permaneceu relativamente estavel, em torno
de R$ 1,85 por délar americano.
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O segundo periodo foi marcado pelo ndo cumpri-
mento da meta de inflagéo, pois em 2001 e 2002 o IPCA
anualizado foi de 7,67% e 12,53%, respectivamente®. A
taxa de juros Selic voltou para o patamar de 19% ao ano
em 2001 e chegou, no final de 2002, em 24,9% ao ano.
A crise energética e a insolvéncia da economia argen-
tina, em 2001, prejudicaram o crescimento econémico,
o qual foi de apenas 1,31%, com estagnacao da renda per
capita nacional. As incertezas’ quanto ao futuro da
economia pressionaram a taxa de cambio para valores
aproximados de R$ 2,30 por ddlar. As incertezas externas
permaneceram no ano de 2002. O risco-pais, medido
pelo Embi+, continuou crescendo, passando de dois mil
pontos basicos. Como consequéncia, a desvalorizagdo
cambial tornou-se preocupante, pois em outubro a taxa
nominal de cambio ficou em torno de R$ 3,80 por délar
americano. As incertezas politicas, 0 aumento do barril
do petrolec® e a piora das condi¢des de financiamento
para as economias emergentes justificaram, em grande
medida, a excessiva desvalorizagdo cambial.®

A deterioragcao das expectativas inflacionarias,
devido a depreciagdo cambial, no segundo semestre
de 2002, levou o Banco Central do Brasil & convocacéo,
em 14.10.2002, de uma Reunidao Extraordinaria (76.2
ata) e, com isso, a mudanca do rumo da politica monetaria.
Nesta reunido, o BCB concluiu que, mantendo os juros
Selic em 18% ao ano, a taxa de juros reais iria reduzir,
estimulando o repasse da depreciagcdo cambial sobre
os reajustes dos pregos. De acordo com o BCB, a
situacdo da economia brasileira estava se agravando.

O aumento da projecao de inflagdo para cima da
meta ajustada para 2003 recomendou uma politica
monetaria mais restritiva, mesmo que a causa primaria
da inflagdo n&o estivesse relacionada com um aumento
da demanda, mas sim com o efeito sobre os precos
domésticos de uma depreciagdo cambial significativa.
Uma politica monetaria mais restritiva diminuiria o
repasse da desvalorizagdo cambial para os pregos e
melhoraria as expectativas inflacionéarias, criando-se,
dessa forma, as condigdes para a retomada do crescimento
sustentado, ou seja, nao inflacionario. Neste cenario, o
Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic
de 18% a.a. para 21% ao ano. Essa elevacédo dos juros
teve um objetivo definido e claro da condugéo da politica
monetaria, o qual foi de ajustar a trajetoria inflacionaria
para dentro de sua meta, ndo visando determinar um
nivel especifico para a taxa de cambio.°

O grafico 1 mostra a condugéo da politica mone-
taria, através da determinagao da taxa de juros Selic, ao
longo do periodo de metas de inflagdo, em resposta ao
aumento dos processos inflacionarios. Como destacado
anteriormente, a taxa de juros foi reduzida em periodos
de baixa inflagdo, como observado em meados de 2000
e final de 1999, e elevada em periodos de crescimento
inflacionario, conforme se verificou no final de 2001 e
2002. A correlagdo entre essas duas variaveis para o periodo
de julho de 1999 a dezembro de 2002 foi de 0,53,
mostrando, com isso, uma relagéo relativamente significativa
entre a taxa de juros Selic e a taxa de inflagdo medida pelo
IPCA, anualizadas.

GRAFICO 1 - DIAGRAMA DE DISPENSAO: JUROS (SELIC) X INFLACAO (IPCA),
JUL1999-DEZ 2002
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O grafico 2 mostra a evolugéo da taxa de inflagdo
acumulada em doze meses do IPCA para o periodo de
janeiro de 1999 a dezembro de 2002. Sdo destacados,
também, a meta de inflagdo e o intervalo de tolerancia
de dois pontos percentuais para cima e para baixo. Os
anos de 1999 e 2000 foram marcados pelo sucesso no
cumprimento da meta estabelecida. Entretanto, como
se ressaltou, os anos de 2001 e 2002 foram marcados
pelo descumprimento da inflacio desejada. E importante
sublinhar que no ultimo ano a inflagéo foi expressivamente
superior 2 meta estabelecida, prejudicando, com isso,
as expectativas inflacionarias dos agentes econémicos.
Essa deterioracdo das expectativas mina a ancora
nominal da politica monetaria sobre este regime,
gerando inconsisténcia dindmica na condugado da
politica monetaria.'

GRAFICO 2 - META DE INFLAGAO, LIMITE SUPERIOR E INFERIOR E IPCA ACUMULADO EM 12 MESES
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3 AREGRADE TAYLOR

3.1 DATEORIA QUANTITATIVA DA MOEDA
(TQM) PARAAREGRA DA POLITICA
MONETARIA DE TAYLOR

A Teoria Quantitativa da Moeda (1) estabelece
que os precos variam diretamente com a quantidade de
moeda em circulacéo, considerando que a velocidade
de circulacdo da moeda e o volume de transac¢do néo
se alteram. Neste caso, a variagdo do estoque monetario
nao teria impacto permanente sobre o nivel real de
produto, mas apenas sobre o nivel de pregos dos bens
e servicos.

A versdo mais popular da teoria quantitativa é
derivada da equacéo de trocas de Fisher e pode ser
expressa pela seguinte identidade:

MV = PY (1)

onde:

M = estoque nominal de moeda;

V = velocidade de circulagdo da moeda;
P = nivel de precos (deflator do PIB);

Y = PIB real.

A moeda é considerada como um estoque de
meios de pagamento. A velocidade de circulagdo da moeda
representa a taxa de utilizacdo da mesma, determinando,
assim, quantas vezes a moeda muda de méaos durante
determinado periodo de tempo. Os precos, de acordo
com a TQM, devem variar proporcionalmente com a
quantidade de moeda (M) e com a velocidade de
circulagcdo (V), e inversamente com a quantidade de
bens produzidos (Y).

Considerando constantes a velocidade de
circulagdo e o volume de bens e servicos transacionados, o
nivel de precos serd determinado proporcionalmente
pela quantidade de moeda em circulagéo.

Com base na TQM original, Milton Friedman
sugeriu, na década de 60, que a conducgéo da politica
monetaria fosse orientada por um crescimento constante
da oferta de moeda. De acordo com a identidade (1) e
aplicando o logaritmo e suas propriedades para as
variaveis e derivando em relagdo ao tempo, tem-se que:

p=m+v-y )

onde:

p = taxa de inflacdo;

m = taxa de crescimento da moeda;

v = taxa de crescimento da velocidade de circulagéo
da moeda;

y = taxa de crescimento do PIB real.

Com a estabilidade da demanda por moeda, ou
seja, da sua velocidade de circulacéo, e com a estimativa
do crescimento do produto, o nivel de pregos fica
dependendo, em grande medida, do crescimento do
estoque monetario. A regra para agregados monetarios

foi uma alternativa de manutencdo de estabilidade de
precos proposta por Friedman (1968). A estabilidade da
velocidade de circulagdo da moeda mostra uma forte
correlacéo com a taxa de juros nominais de curto prazo,
pois uma elevagado na taxa de juros faz com que os
agentes econémicos demandem menos ativos liquidos,
aumentando, com isso, a velocidade de circulacdo da
moeda. Ou seja, variagdes nos juros nominais e na
velocidade de circulacdo seguem no mesmo sentido.

A instabilidade da demanda por moeda,
observada nos anos 80 e inicio dos anos 90, levou os
economistas a buscar uma nova regra para a condugao
da politica monetaria, que nado fosse determinada nos
agregados monetarios. Taylor (1993) propds uma nova
regra na conducdo da politica monetaria com base na
Teoria Quantitativa da Moeda (TQM), focando na
determinag¢éo da taxa de juros nominais em regime de
meta de inflagdo em vez de focalizar os agregados
monetéarios. De acordo com o proprio Taylor (1998, p. 322):
“The policy rule is, of course, quite different from the
quantity equation of money, but it is closely connected to
the quantity equation. In fact it can be easily derived
from the quantity equation’.

3.2 DERIVANDO UMA REGRA DE POLI'TIEJA
MONETARIA COM BASE NA EQUACAO
QUANTITATIVA

Supondo inicialmente um crescimento constante
da oferta de moeda, e sabendo que a velocidade de
circulacdo da moeda (V) depende diretamente da taxa
de juros nominais (i), € possivel, com isso, substituir V
por i. Neste caso, isolando a taxa de juros no lado
esquerdo da equagéo (2), observa-se uma relagdo com
duas variaveis: taxa de juros em fungédo do nivel de
precos (p) e do produto real (y).

Aforma funcional desenvolvida por Taylor € linear
na taxa de juros com base nos logaritmos de precos e
do produto real. As duas variaveis sao consideradas
estacionarias, considerando o desvio do produto real
da tendéncia estocéastica, bem como a primeira
diferenca do log do nivel de pregos — ou da taxa de
inflacdo. Esses pressupostos resultaram na seguinte
equagao (TAYLOR, 1998, p.323):

i=m+gy+h(m-m)+r (3)

onde:

i = taxa de juros de curto prazo;

1 = taxa de inflagdo (em porcentagem da mudanga
em P);

y = porcentagem do desvio do produto real (Y) da
tendéncia estocastica;

T = meta da taxa de inflacao;

r* = taxa de juros reais de equilibrio.

E importante destacar que o coeficiente da
inclinagcdo da inflagdo da equacgéo (3) é 1 + h; assim, os
dois coeficientes de resposta sdo g e 1 + h. Uma
interpretacao dos parametros sera feita em seguida.
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3.3 INTERPRETANDO AREGRAPARAA
POLITICA MONETARIA EM REGIME
DE METAS EXPLICITAS

Os valores dos parametros g € 1 + h dependem do
regime de politica monetaria adotado pelo Banco Central,
mas a probabilidade de seu valor esperado ser positivo é
alta. Em um regime de metas para a inflagéo, a equagéo (3)
€ extremamente Util como um guia normativo para a condugao
da politica monetaria e, conseqiientemente, para a decisao
de aumentar ou diminuir a taxa de juros de curto prazo. Taylor
(1998) sugere que a determinacéo da taxa de juros pelo Fed
siga a sua regra de politica monetaria com os seguintes
parametros: g = 0,5; h = 0,5; conciliando uma meta de inflacao
T = 2; e uma taxa de juros reais de equilibrio de r* = 2.

Os valores dos coeficientes g e 1 + hséo importantes
para determinar como a politica monetaria é orientada,
em relacdo as variaveis-chaves: taxa de inflacdo e hiato
do produto. Simulag¢des de diferentes modelos econémicos
indicam, por exemplo, que o coeficiente h ndo deve ser
negativo, caso contrario 1 + h serd menor do que um e a
taxa real de juros ir4 cair (aumentar) quando a inflagéo
aumentar (cair). Como resultado a inflagdo poderia ser
significativamente volatil. Como demonstrado ao longo
do trabalho, ha fortes evidéncias de que o pardmetro h
seja maior do que zero, no periodo compreendido do
primeiro trimestre de 1999 ao ultimo trimestre de 2002,
para a economia brasileira.

4 AREGRA DE POLITICA MONETARIA PARA
A ECONOMIA BRASILEIRA EM REGIME DE
METAS DE INFLACAO

Em um regime de metas de inflagéo é fundamental a
utilizagcao de uma regra para a determinacao da taxa de
juros de curto prazo. O modelo de metas de inflagdo é
compativel com a regra de Taylor expressa na equagao (3),
pois considera a inflagdo observada, seu desvio em
relacdo a meta, o hiato do produto e a taxa de juros reais
de equilibrio.

Mendonca (2001b) sugere uma aplicagéo da regra
de Taylor modificada (RTM) para a condugéo da politica
monetaria no Brasil pés-implantagdo do Plano Real
(2.° trimestre de 1996 a 1.° trimestre de 2000). A RTM tem
como referéncia a regra de Taylor original,'® para econo-
mias fechadas e elementos representativos da conjuntura
internacional. Uma versao modificada da regra de Taylor,
apropriada para a economia brasileira, que remunere o
capital acima da taxa de juros norte-americana. A principal
diferenca seria, portanto, determinar uma taxa de juros
real de equilibrio acima da norte-americana. Seus argu-
mentos a favor da RTM, destacados na conclusdo de seu
artigo, sugerem (MENDONGA, 2001b, p.79):

Observa-se que a regra de Taylor modificada para
0 caso brasileiro indica que, se a estrutura fosse
adotada, implicaria menor custo social, uma vez que
a economia (dentro do periodo analisado) apresentaria
menores taxas de juros. Ademais, as vantagens da
regra proposta podem ser sumariadas em trés

pontos bésicos: i) a regra € compativel com o regime
de metas para a inflagdo em vigor no Pais desde
junho de 1999; ii) como a regra incorpora a taxa
basica de juros americana e é garantida uma
remuneracéo real da RTM acima da federal funds
rates, haveria um estimulo a entrada de capitais;
iii) 0 anuncio da regra ajudaria os agentes na formagao
de expectativas; e iv) contribui para uma maior
estabilidade da razéo divida/PIB.

A tabela 1 reproduz o estudo feito por Mendonga,
para o periodo trimestral de 1999 a 2002, com o intuito
de orientar a analise dos paradmetros estimados. O
gréfico 3 destaca a trajetdria da taxa de juros Selic
trimestral, com uma média geométrica de 19,61% a.a. e
a taxa de juros derivada pela RTM, para 0 mesmo
periodo, com uma média geométrica de 16,16% ao ano.
Para o ano de 1999 é clara a diferenca entre a taxa de
juros Selic e a RTM. Esse fato pode ser justificado pela
elevada expectativa de desvalorizagdo cambial, apds a
maxidesvalorizagéo do real frente ao délar, a qual gerou
incertezas quanto ao futuro da taxa de inflagédo e
justificativas para a elevacao da taxa de juros Selic.
Entretanto, para o periodo do segundo trimestre de 2000
ao segundo trimestre de 2002, a RTM, com os parametros
g=05¢e (1 +h) =1,5 mostram uma forte relacdo com a
conducgao da politica monetéaria representada pela taxa de
juros Selic. Pela trajetéria da taxa de juros Selic no periodo
analisado em relacdo a RTM, pode-se esperar que 0s
parametros g € 1 + h possam ser maiores que 0 proposto
pela RTM. Pela analise da conducéo da politica monetaria,
realizada no item 2, espera-se que o pardmetro h seja mais
elevado do que o0 g.

A deterioracéo das expectativas inflacionarias no
segundo trimestre de 2002 e o aumento da taxa de inflacdo
em relacdo a meta nao foram combatidos, pelo Copom, de
forma severa. Este fato pode ser explicado pela interpretacéo
dos formuladores de politica monetaria de que a depreciacao
cambial fosse temporaria e ndo surtisse efeitos significativos
sobre a inflagdo.

O produto potencial foi estimado a partir do filtro
de Hodrick-Prescott (HP), com base no produto real de
1990-1992 a 2002-2004 (IBGE). E importante observar
que a flutuacéo do produto em relagéo a sua tendéncia
é relativamente maior no inicio dos anos de 1990. Apos
0 ano de 1999, e a adogédo do regime de metas de inflagéo,
o hiato do produto tendeu a flutuar menos (gréfico 4).

Com relagédo ao periodo analisado, a expanséo
econdmica foi observada no ano de 2000, e no segundo
eterceirotrimestres de 2001 e 2002. Ja a recessao econémica
pode ser destacada no ano de 1999, inicio de 2001 e
final de 2001 e inicio de 2002.

Uma caracteristica ciclica observada na economia
brasileira € uma certa sincronia do hiato do produto,
pois se em um semestre ele é positivo, no semestre
seguinte ele apresenta valor negativo, alternando, com
isso, entre crescimento e recessao a cada seis meses.
E claro que essa analise ndo é uma regra, mas uma
caracteristica importante observada na economia, a qual
pode influenciar ou ser influenciada pela conducédo da
politica monetaria.’™
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TABELA 1 - REGRA DE TAYLOR MODIFICADA (RTM) PARA A ECONOMIA BRASILEIRA - 1999-2002

INFLAGAO | META PARA TAXA DE TAXA DE
. X ~ PIB® HIATO DO RISCO- JUROS OVER/SELIC RTM
PERIODO MEDIA A INFLAGAQ | PIB REAL® - - JUROS Y )
% a2 % aa POTENCIAL | PRODUTO PAIS REA!S DE REAIS® % a.a. % a.a.
EQUILIBRIO®
T1/1999 3,47 8,00 117,76 124,39 -5,33 14,06 2,00 16,06 31,19 14,60
T2 3,22 8,00 124,67 125,00 -0,27 11,26 2,00 13,26 36,12 11,96
T3 3,24 8,00 127,09 125,62 1,17 11,00 2,00 13,00 20,74 12,44
T4 3,65 8,00 124,33 126,23 -1,51 10,59 2,00 12,59 18,91 11,30
T1/2000 5,51 6,00 123,31 126,86 -2,80 7,82 2,00 9,82 18,94 11,68
T2 6,54 6,00 129,50 127,48 1,58 7,39 2,00 9,39 18,62 14,99
T3 7,27 6,00 131,94 128,10 2,99 7,81 2,00 9,81 16,85 17,21
T4 7,06 6,00 128,89 128,73 0,13 7,08 2,00 9,08 16,60 14,74
T1/2001 6,41 4,00 127,58 129,35 -1,37 7,52 2,00 9,52 15,49 14,45
T2 6,37 4,00 132,09 129,97 1,63 7,97 2,00 9,97 16,02 16,35
T3 6,37 4,00 132,75 130,59 1,66 9,09 2,00 11,09 18,57 17,47
T4 6,49 4,00 128,27 131,21 -2,24 11,26 2,00 13,26 19,06 17,88
T1/2002 6,89 3,50 127,43 131,83 -3,34 9,29 2,00 11,29 19,05 16,21
T2 7,21 3,50 133,69 132,46 0,93 7,98 2,00 9,98 18,37 17,52
T3 7,33 3,50 136,28 133,09 2,40 23,02 2,00 25,02 18,17 33,46
T4 7,62 3,50 132,86 133,71 -0,64 18,93 2,00 20,93 19,59 28,29

FONTES: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Banco Central do Brasil (BCB), Taylor (1998a) e JP Morgan
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1) Média geométrica dos dltimos doze meses da inflagdo medida pelo IPCA.
PIB trimestral base fixa (1990=100).

PIB potencial estimado pelo filtro de Hodrick-Prescott (1990:72-2002:T4).
Hiato do produto determinado pela formula (100. (PIB real - PIB potencial)/PIB potencial).

A taxa de juros reais de equilibrio norte-americana foi obtida pelo trabalho de Taylor (1998a).

0 risco-pais foi obtido pela média geométrica dos meses considerados nos respectivos trimestres do EMBI+.

A taxa de juros reais de equilibrio, para a economia brasileira, foi determinada pela equagao apresentada neste trabalho.

GRAFICO 3 - TAXA DE JUROS SELIC X REGRA DE TAYLOR MODIFICADA (RTM)
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5 MUDANCAS NA TAXA DE JUROS

Uma questao importante a ser destacada na
condugéao da politica monetéria sobre o regime de metas
de inflagdo é referente a resposta da taxa de juros Selic
de curto prazo em relagao a inflagdo e ao produto, com
base na regra de politica monetaria sobre regime de
metas —equacgéao (3). Atabela 1 apresenta as estimativas
dos coeficientes do produto real (o parametro g da equa-
¢do [3]) e da taxa de inflagdo (o parametro h da equacéo
[3]) através do método dos minimos quadrados, para o
periodo trimestral de 1999-2001 e 2002-2004.

A estimativa que mais se enquadra na regra de
politica monetaria expressa na equacgéo 3 é aquela com
defasagem de dois trimestres do hiato do produto, vy,,.
Esse resultado reflete o ciclo de crescimento e recessao
da economia brasileira, a qual apresenta variagées no
hiato do produto a cada semestre, aproximadamente.
Neste caso, o parametro g = 0,798 é superior ao proposto
por Taylor (0,5). Ou seja, apods dois trimestres consecutivos
recessivos, por exemplo, o hiato negativo tem influéncia
para a redugao da taxa de juros Selic. O parametro que
mede a resposta da taxa de juros devido a variagcdo na
inflacéo é dado por (1 + h) = 1,830, maior que o0 proposto
por Taylor (1,5).

A regressdo com defasagem de um trimestre para
o hiato do produto (y,,) apresentou os seguintes
parametros: g = 0,367 € (1 + h) = 2,189. A importancia da

evolugéo do IPCA para a conducéo da politica monetaria
€ significativamente maior que a evolugéo do produto e
do emprego. No periodo analisado, a variavel-chave
para a determinacdo dos juros foi a taxa de inflagédo
acumulada em 12 meses.

Uma afirmativa importante a ser colocada é que
a conducgédo da politica monetaria néo responde
diretamente a evolugédo do produto observado no
periodo. Ou seja, a taxa de juros ndo apresenta um
comportamento pré-ciclico com o hiato do produto, como
observado na economia norte-americana.’® Na
regressdao sem defasagem de y, o parametro g = -0,361
demonstra que a taxa de juros reagiu positivamente em
periodos de recessao (y<0), registrando claramente que
0 compromisso primordial da politica monetaria &, por
exemplo, estabilizar o processo inflacionario e néo a
recessao do produto. Entretanto, como destacado na
secdo 2, a determinagédo dos juros foi fortemente
influenciada pelo desempenho da inflagdo. O parametro
(1 + h) = 2,132 mostra essa forte relagdo, corroborando
com a analise feita na se¢do passada.

Em termos gerais, as trés regressdes ressaltam
que se a inflagdo observada for igual @ meta e o hiato do
produto for igual a zero, a taxa de juros é reduzida (as
constantes sao negativas). Outro ponto importante observado
nas regressoes foi o valor positivo para o parametro h.
Isso mostra que mesmo com aumento da inflagéo a taxa
de juros reais ndo cai, pois 0s juros nominais compensam a
perda da remuneragéo real do capital.

GRAFICO 4 - PIB REAL, PIB POTENCIAL E PERCENTAGEM DO HIATO DO PRODUTO - 1990-2002
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6 CONCLUSOES

Com a adogao do regime de metas de inflagcdo
no novo regime de cambio flexivel, a determinacéo da
taxa de juros bésica e, consequentemente, as condi¢des
de liquidez do sistema econémico passaram a ser
subordinadas a evolugédo da inflagdo. Esse argumento
€ mais forte quando se analisa o produto sem defasagem.
O regime de metas de inflagdo estabiliza pressdes
inflacionarias com elevagdes na taxa de juros reais.
Este fato & argumentado pelo valor do parametro (1 + h) > 1
em todas as regressdes, pois 0 aumento da inflagéo,
medido pelo IPCA, ir4 causar uma elevagao na taxa
de juros nominais mais que proporcional, estabili-
zando, assim, o processo inflacionario com elevacgéo
dos juros reais.

T T T T T T
1997 1998 1999 2000 2001 2002

Contudo, esse valor é significativamente maior
do que 1, gerando um custo para o desempenho do
produto real muitas vezes desnecessario. Por exemplo,
uma elevagao da inflagdo acima da meta em um ponto
percentual causa um aumento da taxa de juros reais,
via elevacdo da taxa de juros nominais mais que
proporcional, de acordo com os parametros estimados.
Se (1 + h) =1, entdo os juros reais seriam mantidos em
seu patamar e poderiam constituir um problema, pois o
processo inflacionario ndo seria combatido de forma
eficiente. Mas como no caso brasileiro esse parametro
€ maior ou proximo de dois, 0s juros reais (via elevagao
dos juros nominais) respondem de maneira significativa,
aumentando a razao divida PIB da economia brasileira.
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Em casos de metas estreitas para a inflagéo, a
condugéo da politica monetéaria sob uma regra de politica
monetaria podera causar amplas flutuagées em
periodos de tempo curto, desestabilizando, desse modo,
o produto, e prejudicando o nivel de emprego, além de
gerar desequilibrios macroecondmicos.

A resposta da politica monetaria em relagéo a
inflagdo foi relativamente superior ao produto. Esse fato
€ comprovado pela analise da conducgéo da politica
monetaria, pela légica do modelo de metas de inflagdo
e pelos resultados econométricos. No caso brasileiro, o
processo inflacionario € combatido pela elevacdo da

taxa de juros reais através do instrumento dos juros
nominais. A coordenagdo da politica monetaria néo é
observada para o produto sem defasagem e, conse-
guientemente, ndo se aplica a regra de Taylor original.
Esta so é destacada, como comentado, se for considerada
a defasagem do hiato do produto em um trimestre e, em
maior escala, de um semestre.

Calibrar a condugéo da politica monetéaria no
Brasil com o objetivo de alcancar a meta e, ao mesmo
tempo, estabilizar o produto, € um desafio para o novo
regime de metas de inflagdo, adotado oficialmente em
junho de 1999.
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NOTAS

'De acordo com Haldane (1997, p.11), a idéia de metas para a inflagdo n&o é totalmente nova: “So while inflation targeting
may sound new, in fact much of what it comprises should be familiar enough from history or from existing monetary regimes”. Por
isso prefiro a idéia de aperfeicoamento a surgimento do regime de metas de inflagdo. Haldane reforga este argumento citando o
caso da Suécia, no inicio da década de 1930, com metas para nivel de precos.

2A reforma na Nova Zelandia (1989) do Reseve Bank of New Zealand prevé ao Banco Central algumas discrigdes e
flexibilidades, de maneira formal. Por exemplo, a série da meta de inflagdo exclui movimentos nos precos das commodities; a
meta pode ser reajustada em decorréncia de choques de ofertas e a meta de inflagao é especificada por um raio de 3% em vez
de um numero simples.

3Mendonca (2002) destaca que o conceito do viés inflacionario € derivado do argumento da ineficacia das politicas. Neste
caso, 0s governos teriam estimulos para aumentar o produto/reduzir o desemprego através das politicas monetarias expansionistas.

“Bogdanski, Tombini e Werlang (2000) sublinham a importancia da adogcdo de metas decrescentes para controlar as
expectativas. Deve-se, portanto, distinguir o processo inflacionario devido a um aumento temporario da inflacdo de um choque.
No inicio de 1999, com a desvalorizagdo do cambio, o pais sofreu um choque e, conseqlientemente, um realinhamento dos
precos relativos.

5A banda de tolerancia foi alterada no ano de 2003 para 2,5%, limite superior e inferior, para uma meta de 8,0%.

SEm ambos os anos foi enviada uma carta aberta assinada pelo presidente do BCB, enderecada ao ministro da Fazenda,
explicando o descumprimento, as providéncias a serem tomadas e o prazo para o restabelecimento da inflagdo desejada.

70 risco-pais, medido pelo EMBI+ em setembro de 2001, passou a casa dos mil pontos basicos.
80 possivel ataque ao Iraque pressionou o preco internacional do barril do petréleo.

A elevagao da taxa de cambio registrada no inicio do segundo semestre de 2002 nao pode ser explicada pelo fundamento
macroecondmico do setor externo. Ou seja, 0 desempenho do balango de pagamentos, déficit em transagdes correntes de US$ 18,2
bilhées, no acumulado de doze meses, em junho, foi integralmente financiado pela entrada liquida de investimentos estrangeiros
diretos, no mesmo periodo, na ordem de US$ 22,2 bilhdes de délares. O Brasil fechou o ano de 2002 com um déficit, em
transagbes correntes, de apenas US$ 7,72 bilhGes de ddlares, o menor em oito anos consecutivos.

°A |6gica de neutralizar as inércias inflacionérias, provocadas pelo choque de oferta (depreciagdo cambial), tem como
objetivo claro garantir a convergéncia gradual da inflagdo a sua meta. Este raciocinio levou o Comité a manter a taxa Selic em
21,0% ao ano.

""Para uma analise dos regimes de politica monetéaria e ancora nominal, consultar Mishkin (1999).
2Para este debate, ver Delfim Netto (1999).
8Ver Taylor (1993).

“Uma analise da condugéo da politica monetaria, para o periodo proposto, com base nas atas do Copom e nos Relatérios
de Inflagdo, ndo apresenta indicios significativos que mostrem uma preocupagdo do Banco Central do Brasil em conduzir a
politica monetaria com o objetivo de estabilizar o produto real.

*Ver, em especial, Taylor (1998).
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ECONOMIA PARANAENSE - INDICADORES SELECIONADOS

TABELA 1 - AREA, PRODUGAO E PRODUTIVIDADE DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS DO PARANA - 1980-2004

continua
ALGODAO ARROZ BATATA-INGLESA

ANO Area Colhida Producéo Produt. Area Colhida Producdo Produt. Area Colhida Producdo Produt.

(ha) (t) (kg/ha) (ha) (t) (kg/ha) (ha) (t) (kg/ha)
1980 336 000 561519 1671 390 545 638 000 1636 42 630 521762 12239
1981 305790 581000 1900 275000 493 632 1793 39146 459 357 11734
1982 369 500 739000 2000 204 000 256 620 1258 50 460 603 553 11 961
1983 440000 695 608 1581 216 400 368 313 1702 45004 422 870 9396
1984 322124 611865 1899 196 700 242 570 1233 40 904 505915 12 368
1985 540 000 1035661 1918 200 000 296 000 1480 38992 497 522 12760
1986 415000 768 434 1852 140 000 206 000 1411 40509 416 596 10 284
1987 386 000 711880 1844 202 923 342 844 1690 50 155 662 129 13202
1988 470000 903 107 1922 188615 316 732 1679 49 464 654 282 13227
1989 415091 805277 1940 163 633 295698 1807 39622 502 158 12673
1990 490 000 852 600 1740 151003 253 501 1679 41285 616 498 14933
1991 618 000 1024 111 1657 121297 163 056 1909 41650 653 824 15698
1992 704 498 972 804 1381 134 000 217 200 1621 43 925 683 500 15561
1993 345000 448081 1299 127 500 232500 1824 40 800 624 872 15315
1994 235000 422 541 1798 105 301 217 466 2 065 45069 643 865 14 286
1995 282760 529977 1874 108 600 225000 2072 43038 620 300 14413
1996 182700 287 061 1571 96 300 205000 2129 49 236 716 000 14 542
1997 59 874 110000 1837 85487 176 057 2059 45399 665 840 14 666
1998 112994 170 358 1508 80 521 170080 2113 43510 571854 13143
1999 48 161 109 144 2 266 81894 186 880 2282 41931 615832 14 687
2000 54 420 126 051 2316 79 823 179 885 2254 36 448 648 376 17789
2001 71264 174 854 2454 78 568 186 678 2376 32661 594 124 18191
2002 35958 83970 2335 75717 185 245 2 447 33782 659 353 19518
2003 30066 71643 2383 71543 193 492 2705 30527 609 007 19950
2004 47190 92 408 1958 68 205 189410 2777 28875 575 639 19936

CAFE CANA-DE-AGUCAR CEVADA

ANO Area Colhida Producéo Produt. Area Colhida Producdo Produt. Area Colhida Producdo Produt.

(ha) (t) (kg/ha) (ha) (t) (kg/ha) (ha) () (kg/ha)
1980 734152 180 000 245 57 990 4451 480 76 763 30172 39172 1298
1981 700 000 498 000 71 69120 4888 038 70712 34775 35392 1017
1982 303 000 96 000 317 90 000 6 840 000 76 000 35950 27247 758
1983 440000 354 000 805 110930 9 664 965 87127 21442 18915 882
1984 424000 252 000 594 121696 8 428 836 69 261 19574 18 400 940
1985 424000 318 000 750 140 878 10425000 74000 36297 65512 1722
1986 422 825 120 000 284 160 000 11 600 000 72 500 27 600 60 000 2174
1987 430000 510 000 1186 160 420 11911 431 74 252 40670 92 000 2 262
1988 505 581 114 000 226 156 497 11 856 032 75759 42 498 49 485 1164
1989 493 324 267 039 541 153 539 11401 852 74 260 40402 102 351 2532
1990 426 391 156 702 368 159 417 11736 412 73621 28213 50 844 1802
1991 383355 201922 527 172 296 12 500 000 72 550 22974 31052 1352
1992 296 000 108 000 365 184 000 13 350 000 72 554 17 700 43326 2448
1993 230000 100 000 435 196 000 14 000 000 71429 23 946 48 860 2040
1994 184 351 81990 445 215796 15945937 73 894 14207 27975 1969
1995 13750 7350 535 255000 18 870 000 74000 20235 30800 1515
1996 134 000 67 000 500 294 000 23000 000 78 231 26110 85430 3272
1997 127 895 109 630 858 306 000 24 500 000 80 065 36 971 106 030 2 868
1998 128 127 135707 1060 310344 26 640 767 85843 42 957 84 371 1964
1999 136 642 141813 1038 338939 27016 957 79710 31864 78722 2471
2000 142118 132435 932 327147 23190410 70 887 32135 69 146 2152
2001 63 304 28299 447 337 574 27 156 281 80 445 40 456 76 209 1884
2002 129313 139 088 1076 358 312 28120 716 78 481 46 750 77 862 1665
2003 126 370 117 290 928 375698 32721425 87 095 53479 184 785 3455
2004 117 096 149171 1274 393 460 32 645 034 82 969 54 350 167 550 3083
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TABELA 1 - AREA, PRODUGAO E PRODUTIVIDADE DOS PRINCIPAIS PRODUTOS AGRICOLAS DO PARANA - 1980-2004

conclusdo
FEIJAO MANDIOCA MILHO

ANO Area Colhida |  Produgdo Produt. Area Colhida Produgéo Produt. | AreaColhida | Produgdo Produt.

(ha) (t) (kg/ha) (ha) () (kg/ha) (ha) () (kg/ha)
1980 815088 462 250 567 44 640 887 810 19 888 2156 508 5 466 967 2535
1981 852 835 570 860 669 58 700 1100 380 18746 2161999 5363109 2 481
1982 879990 666 800 758 62 500 1218750 19500 2276 700 5430 000 2385
1983 699 685 347 035 496 69 870 1452 870 20794 2361800 5018 870 2125
1984 741001 479108 647 73688 1446 258 19 627 2 447 000 5400 000 2207
1985 723764 499617 690 85800 1722 864 20080 2332 840 5803 713 2488
1986 627 604 215701 344 85800 1700 000 19814 2300 000 4300 000 1870
1987 754 210 391355 519 85445 1853 950 21698 2 846 000 7 641 800 2685
1988 741920 457 692 617 85242 1855 328 21765 2 269 862 5558 805 2449
1989 528 741 223 031 422 77349 1622 846 20981 2137234 5296 080 2478
1990 550 591 279028 507 101 854 2184 599 21448 2079784 5160 823 2481
1991 624 036 348 332 558 102 265 2261788 22117 2358797 4827112 2046
1992 595 894 461162 774 100 000 2100 000 21000 2610000 7370000 2824
1993 545 800 444000 813 137 000 3014 000 22000 2703 000 8158 000 3018
1994 589 479 526 209 893 157 625 3419935 21700 2512859 8162 472 3248
1995 487 309 422 451 867 144 000 3168 000 22000 2727 800 8960 400 3285
1996 596 125 490 854 823 115232 2500 000 21695 2463 000 7911000 3212
1997 557123 475458 853 144 500 2600 000 17993 2503003 7752217 3097
1998 564 537 494 556 876 149 934 3241800 21622 2229 524 7935 376 3559
1999 680317 570097 838 164 258 3446 805 20984 2520818 8777 465 3482
2000 541082 500 948 926 182 850 3779827 20672 2233858 7 367 262 3298
2001 428 343 470214 1098 172 815 3614 859 20918 2 820 597 12 689 549 4499
2002 526 457 629 059 1195 142 892 3463 968 24 242 2461816 9 857 504 4004
2003 539 372 707 300 1311 110 672 2315854 20925 2 846 054 14390 104 5056
2004 504 006 672 606 1335 160 412 3276017 20423 2534 063 11820012 4 664

RAMI SO0JA TRIGO

ANO Area Colhida Producéo Produt. Area Colhida Producéo Produt. Area Colhida Producéo Produt.

(ha) (t) (kg/ha) (ha) () (kg/ha) (ha) () (kg/ha)
1980 6780 17 000 2507 2410000 5400 000 2241 1440 000 1350 000 937
1981 7160 10164 1420 2266 200 4983210 2199 785000 915000 1166
1982 5818 9477 1629 2100 000 4200 000 2000 1175000 1025 000 872
1983 4670 9583 2052 2022 000 4315000 2134 898 265 1066 000 1187
1984 4495 9625 2141 2177 900 4121000 1892 829 211 1113009 1342
1985 4887 10 004 2047 2196 370 4413000 2009 1295 548 2 696 023 2081
1986 5530 7000 1266 1745000 2600 000 1490 1947 000 2950 000 1115
1987 7100 15500 2183 1718 000 3810000 2218 1717 500 3300 000 1921
1988 8162 19 060 2335 2123379 4771264 2247 1773797 3250 000 1832
1989 8030 9193 1145 2399993 5031297 2 096 1829 680 3207 000 1753
1990 7139 10183 1426 2267 638 4649 752 2050 1197 149 1394 052 1164
1991 5595 7999 1430 1972538 3531216 1790 1082 358 1825959 1687
1992 5300 6500 1226 1794 000 3417 000 1905 1220 000 1600 000 1311
1993 5650 7200 1548 2076 000 4817 000 2320 696 000 1023 000 1470
1994 3482 3992 1146 2154 077 5332 893 2 476 599 070 1012439 1690
1995 2913 2922 1003 2199720 5624 440 2 557 579000 960 000 1658
1996 2550 4970 1940 2392 000 6 448 800 2 696 1024 480 1977 030 1930
1997 1816 3616 1991 2551 651 6582273 2 580 899 024 1629 226 1812
1998 818 1615 1974 2858 697 7313460 2 558 893 302 1509 420 1690
1999 465 992 2133 2786 857 7752472 2782 707 518 1446 782 2045
2000 465 1006 2163 2 859 362 7199 810 2518 437761 599 355 1369
2001 387 865 2235 2 821906 8 628 469 3058 873 465 1840114 2107
2002 470 1357 2887 3316 379 9565 905 2 884 1035501 1557 547 1504
2003 539 1361 2525 3649119 11 009 945 3017 1192 493 3091047 2592
20040 539 1309 2429 3983080 10331612 2594 1247 362 3037392 2435

FONTES: SEAB/DERAL, IBGE
(1) Estimativa.
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TABELA 2 - ABATES DE AVES, BOVINOS E SUINOS, NO PARANA - 1997-2003

: PESO TOTAL DAS CARCAGAS (t) 5 PESO TOTAL DAS CARCAGAS (t)
PERIODO ) i PERIODO ) .
Aves ‘ Bovinos Suinos Aves Bovinos Suinos
1997 720 154 295 021 189 459/ | Novembro 99 931 21024 28 849
1998 854 517 236 358 193 435| | Dezembro 98 702 20 701 26 926
1999 957 237 198 873 229 466/ [2003" 2688795 439 552 718 671
2000 1041412 181113 235315| | Janeiro 219998 31088 62 786
2001 1121828 197 985 263 451| | Fevereiro 196 930 30322 56 168
2002 1235681 219350 333951 | Margo 199 982 32311 58107
Janeiro 108 143 16 217 25688 | Abril 202 306 34 305 59519
Fevereiro 92 700 15727 23 247|| Maio 225 245 34 840 60492
Margo 92 731 14 361 24787|| Junho 206 697 30489 59 825
Abril 104 996 18 495 28516( | Julho 241 459 31276 64 487
Maio 101 833 16 465 28 223| | Agosto 231 880 35232 60725
Junho 100 807 16 944 26 889| | Setembro 242 313 41 668 61855
Julho 116 253 17 934 29970| | Outubro 255 059 49 843 67933
Agosto 106 345 18 803 30677|| Novembro 230713 41 531 56 564
Setembro 103 766 19 608 28916| | Dezembro 236 212 46 647 50 209
Outubro 109 473 23072 31264

FONTE: IBGE - Pesquisa Trimestral de Abate de Animais
(1) Resultados preliminares.

TABELA 3 - PRODUGAO DE COLHEITADEIRAS E TRATORES, NO PARANA - 1976 - MAIO 2004

PRODUQAO (UNIDADES) PRODUQAO (UNIDADES)
ANO ANO
Colheitadeiras Tratores Colheitadeiras Tratores

1976 1515 5186 || Margo 286 702
1977 1356 8826 Abril 132 901
1978 1614 9636 Maio 126 787
1979 1635 12 575 Junho 128 635
1980 1936 13 482 Julho 40 1180
1981 1954 14105 Agosto 142 921
1982 1179 6 606 Setembro 234 1066
1983 1079 3345 Outubro 292 1148
1984 1748 7921 Novembro 270 860
1985 2167 9728 Dezembro 218 499
1986 2029 10588 2003 3112 10 449
1987 2121 9479 Janeiro 220 478
1988 1567 8847 Fevereiro 238 734
1989 1386 6189 Margo 247 776
1990 885 4111 Abril 129 956
1991 584 2677 Maio 192 1040
1992 593 2893 Junho 196 929
1993 1038 4475 Julho 220 1084
1994 1707 9011 Agosto 317 1126
1995 859 5095 Setembro 324 1063
1996 897 4180 Outubro 395 867
1997 1296 6 062 Novembro 347 886
1998 1380 6025 Dezembro 287 510
1999 1351 4854 || 2004 1460 3591
2000 1692 6 251 Janeiro 198 440
2001 2 046 8307 Fevereiro 408 694
2002 2 448 9752 Margo 399 896

Janeiro 301 401 Abril 227 766

Fevereiro 279 652 Maio 228 795

FONTES: Anfavea, New Holland Latino-Americana Ltda.
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TABELA 4 - PRODUGAOQ DE AUTOVEICULOS, NO PARANA - 1999 - MAIO 2004

PRODUGAO (unidades)
ANO COMERCIAIS COMERCIAIS AUTOMOVEIS DE PASSAGEIROS
LEVES®™ PESADOS E DE USO MISTO
1999 4677 4176 41 864
2000 4945 6272 132 149
2001 1755 5 854 169 441
2002 5063 5512 131285
Janeiro 1 241 4722
Fevereiro 6 432 10 956
Margo 9 520 12 335
Abril 447 554 13080
Maio 523 526 12137
Junho 671 463 10720
Julho 749 474 13169
Agosto 520 397 10 048
Setembro 632 501 11435
Outubro 737 552 13 479
Novembro 654 455 10 351
Dezembro 114 397 8 853
2003 9242 6147 133 269
Janeiro 664 399 11 354
Fevereiro 803 486 13218
Margo 763 466 12 386
Abril 859 398 10 499
Maio 997 560 13 296
Junho 1020 405 9901
Julho 1198 590 6746
Agosto 867 543 9336
Setembro 281 507 10618
Outubro 1192 719 13134
Novembro 474 679 13003
Dezembro 124 395 9778
2004 5166 3448 65 291
Janeiro 929 562 12 845
Fevereiro 951 594 12 867
Margo 1134 909 15 386
Abril 933 629 12623
Maio 1219 754 11570

FONTE: Anfavea
(1) Ndo inclui a picape Saveiro, veiculo produzido em fébricas localizadas em Sdo Bernardo do Campo (SP)
e S&o José dos Pinhais (PR).
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TABELA 5 - EXPORTAGOES PARANAENSES, SEGUNDO FATOR AGREGADO - 1980-2003

3 INDUSTRIALIZADOS ~
ANO BASICOS Sermi aturad Manufaturad OPERAGOES ESPECIAIS TOTAL
emimanuraturaaos anufaturaaos
(US$ mil FOB)
US$ mil FOB Part. (%) US$ mil FOB Part. (%) US$ mil FOB Part. (%) | US$ mil FOB Part. (%)
1980 1525 496 76,47 204013 10,23 235955 11,83 29385 1,47 1994 849
1981 1578294 65,71 250 316 10,42 541587 22,55 31827 1,33 2402 024
1982 1140108 68,07 106 669 6,37 409 124 24,43 19022 1,14 1674 923
1983 1012 405 69,20 79971 5,47 349526 23,89 21043 1,44 1462 945
1984 966 205 52,45 177 247 9,62 671435 36,45 27 086 1,47 1841973
1985 928 902 50,89 175665 9,62 698 346 38,26 22 551 1,24 1825464
1986 688 996 56,59 43 324 3,56 472 821 38,84 12339 1,01 1217 480
1987 969 288 59,14 120707 7,37 533758 32,57 15169 0,93 1638 922
1988 1167 554 58,21 149 328 7,45 678177 33,81 10573 0,53 2005632
1989 1192 665 60,13 178 327 8,99 601 886 30,35 10 462 0,53 1983 340
1990 1035355 55,42 203 537 10,90 618 389 33,10 10 887 0,58 1868 168
1991 939 248 51,75 179988 9,96 678 770 37,56 13223 0,73 1807 229
1992 1067 932 50,61 206 642 9,79 822 506 38,98 12959 0,61 2110039
1993 1191 871 48,04 192 267 7,75 1081457 43,59 15548 0,63 2481143
1994 1459424 41,62 487 597 13,90 1538079 43,86 21649 0,62 3506 749
1995 1439114 40,34 646 613 18,13 1463107 41,01 18511 0,52 3567 345
1996 2081290 49,02 576 682 13,58 1562 959 36,81 24 974 0,59 4245 905
1997 2524 244 52,00 560 259 11,54 1741015 35,87 28 727 0,59 4 854 245
1998 1918814 45,38 665 062 15,73 1614175 38,18 29944 0,71 4227 996
1999 1735679 4414 626 797 15,94 1528134 38,86 41 954 1,07 3932 564
2000 1661224 37,82 498 625 11,35 2156 708 49,10 75534 1,72 4392 091
2001 2280929 42,89 561244 10,55 2414 089 45,40 61247 1,15 5317 509
2002 2383978 41,82 668 790 11,73 2574 063 45,16 73 368 1,29 5700199
2003 2984 894 41,73 877 823 12,27 3212 969 44,92 77 549 1,08 7153 235
FONTE: MDIC/SECEX
(1) Dados preliminares.
TABELA 6 - COMERCIO EXTERIOR PARANAENSE E BRASILEIRO, SEGUNDO PRINCIPAIS MERCADOS - 2002-2003
PARANA BRASIL PART. PR/BR
BLOCOS ECONOMICOS/ 2003 2002 2003 2002
REGIGES ] ] Variacdo ] Variagéo 2003 2002
US$ mil Part. Us$ mil Part. %) US$ mil FOB Part. US$ mil Part. ) %) %)
FOB (%) FOB (%) (%) FOB (%)

EXPORTAGAO 7153235 100,00 5700199 100,00 2549 73084140 100,00 60361786 100,00 21,08 9,79 9,44
Unido Européia 2148900 30,04 1859928 32,63 1554 18102065 24,77 15113 391 25,04 19,78 11,87 12,31
Asia (excl. Oriente Médio) 1476765 20,64 1030639 18,08 43,29 11676286 1598 8791091 14,56 32,82 12,65 11,72
Estados Unidos (incl. Porto Rico) 1044913 1461 1038758 18,22 0,59 16692354 22,84 15534804 25,74 7,45 6,26 6,69
Oriente Médio 603 960 8,44 386 732 6,78 56,17 2817593 386 2341756 3,88 20,32 21,44 16,51
Mercosul 500 482 7,00 262 404 4,60 90,73 5671853 7,76 3310817 5,48 71,31 8,82 7,93
Europa Oriental 337 420 4,72 200 826 3,52 68,02 2270 662 3,1 1754912 2,91 29,39 14,86 11,44
Africa 275943 3,86 269214 4,72 2,50 2860120 3,91 2362 317 3,91 21,07 9,65 11,40
Outros! 764 851 10,69 651698 11,43 17,36 12 993 207 17,78 11152698 18,48 16,50 5,89 5,84

IMPORTAGAQ 3488221 100,00 3333814 100,00 4,63 48 259 592 100,00 47231932 100,00 2,18 7,23 7,06
Unido Européia 1215380 34,84 1312 331 39,36 -7,39 12 686 908 26,29 13069 515 27,67 -2,93 9,58 10,04
Mercosul 564034 16,17 582573 17,47 -3,18 5 685 896 11,78 5615048 11,89 1,26 9,92 10,38
Estados Unidos (incl. Porto Rico) 438 845 12,58 398 462 11,95 10,13 9564 117 19,82 10437 889 22,10 -8,37 4,59 3,82
Atrica 369953 10,61 232895 6,99 58,85 3253525 6,74 2686694 5,69 21,10 11,37 8,67
Asia (excl. Oriente Médio) 317 895 9,11 315 346 9,46 0,81 8923 346 18,49 7996372 16,93 11,59 3,56 3,94
Europa Oriental 230296 6,60 133 209 4,00 72,88 1165013 2,41 918720 1,95 26,81 19,77 14,50
Oriente Médio 78997 2,26 102720 3,08 -23,09 1619 851 336 1479413 3,13 9,49 4,88 6,94
Outros 272823 7,82 256 278 7,69 6,46 5360 936 1,11 5028281 10,65 6,62 5,09 5,10

FONTE: MDIC/SECEX/AliceWeb
(1) Inclui provis@o de navios e aeronaves.
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TABELA 7 - EXPORTAGOES PARANAENSES, SEGUNDO GRUPOS E SUBGRUPOS DE PRODUTOS - JANEIRO-MAIO 2003-2004

continua
2004 2003
GRUPO / SUBGRUPO VAR. (%)
Valor (US$ FOB) Part. (%) | Valor (US$ FOB) | Part. (%)

Soja 901 157 672 27,78 1025 929 325 37,66 -12,16
Soja mesmo triturada 375099 782 11,56 534 106 633 19,60 -29,77
Farelo de soja 335 398 241 10,34 290 191 533 10,65 15,58
Oleo de soja em bruto 157 358 640 4,85 155 811 297 572 0,99
Oleo de soja refinado 31249116 0,96 45 819 862 1,68 -31,80
Oleo de soja, exceto refinado ou em bruto 2 051893 0,06 - - -

Material de transporte e componentes 521 661 885 16,08 561 869 715 20,62 7,16
Automéveis 199 418 100 6,15 303219 490 11,13 -34,23
Motores para automoveis 186 954 477 5,76 165 432 298 6,07 13,01
Tratores 57 574 382 1,78 31561 231 1,16 82,42
Autopecas 40 701 167 1,25 31241733 1,15 30,28
Veiculos de carga 20 929 392 0,65 11334 911 0,42 84,65
Chassis e carrogarias para veiculos automéveis 8 349 377 0,26 7 856 414 0,29 6,27
Onibus 4701 652 0,14 9 046 529 0,33 -48,03
Helicopteros 650 968 0,02 569 503 0,02 14,30
Reboques para transporte de mercadorias 473 435 0,01 408 308 0,01 15,95
Pneumaticos e camaras de ar 279 560 0,01 256 823 0,01 8,85
Trens e materiais para vias férreas 79900 - 14734 - 442,28
Motocicletas 2200 - 8833 - -75,09
Motores e turbinas para aviagao 221 - - - -
Demais materiais elétricos e eletronicos 1547 054 0,05 918 908 0,03 68,36

Madeiras e manufaturas de madeira 417 819 604 12,88 273 353 251 10,03 52,85
Madeira compensada ou contraplacada 210 068 326 6,48 115296 111 4,23 82,20
Madeira serrada 66 084 812 2,04 66 048 907 2,42 0,05
Obras de marcenaria ou de carpintaria 35976 208 1,11 27 354 670 1,00 31,52
Painéis de fibras ou de particulas de madeira 30 455 147 0,94 11 643 570 0,43 161,56
Madeira laminada 7590 460 0,23 6161173 0,23 23,20
Demais madeiras e manufaturas de madeira 67 644 651 2,09 46 848 820 1,72 44,39

Carne 338 640 212 10,44 247 765 358 9,09 36,68
Carne de frango "in natura" 233 245 427 7,19 170 861 828 6,27 36,51
Carne de bovino "in natura" 37 989 697 1,17 23 473 394 0,86 61,84
Carne de suino "in natura" 32767 412 1,01 33365010 1,22 -1,79
Carne de peru "in natura" 20948 709 0,65 10 257 500 0,38 104,23
Carne de frango industrializada 1718 472 0,05 2 030 040 0,07 -15,35
Carne bovina industrializada 237 753 0,01 87 269 - 172,44
Demais carnes 11732 742 0,36 7690 317 0,28 52,57

Cereais 275 843 537 8,50 79 498 761 2,92 246,98

Méquinas, aparelhos e instrumentos mecénicos 161 673 057 4,98 94 943 015 3,48 70,28
Compressores e hombas 53 461 570 1,65 27 436 286 1,01 94,86
Mdquinas e aparelhos de uso agricola, exceto trator 41 407 987 1,28 16 692 545 0,61 148,06
Refrigeradores e congeladores 23724 762 0,73 11 568 876 0,42 105,07
Méaquinas e aparelhos de elevagao de carga, decarga, etc. 8247 399 0,25 5599 830 0,21 47,28
Rolamentos e engrenagens 6892 776 0,21 3618909 0,13 90,47
Torneiras e vélvulas 3550 609 0,11 9685 975 0,36 -63,34
Aparelhos de ar condicionado 2576 164 0,08 1243 262 0,05 107,21
Mdquinas e aparelhos para fabr. de pasta celuldsica e papel 1354 681 0,04 588 305 0,02 130,27
Aparelhos para filtrar ou depurar 988 194 0,03 664 960 0,02 48,61
Computadores e acessorios 946 935 0,03 461993 0,02 104,97
Méquinas e aparelhos para encher, fechar, etc. recipientes 187 807 0,01 74523 - 152,01
Mdquinas e aparelhos para trabalhar pedra e minério 125 001 - 196 163 0,01 -36,28
Méquinas e aparelhos de terraplanagem, perfuragao 74764 - 79 087 - -5,47
Laminadores de metais 3923 - 7076 - -44 .56
Méquinas de costura 2182 - 492 - 343,50
Demais maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos 18 128 303 0,56 17 024 733 0,62 6,48

Papel e celulose 88 066 466 2,72 64 724 563 2,38 36,06
Papel 88 061489 2,71 64 721 622 2,38 36,06
Celulose 4977 - 2941 - 69,23

Café 73 880908 2,28 58 125 647 2,13 27,11
Café solavel 49 665 735 1,53 40372 816 1,48 23,02
Café cru em grao 24 215173 0,75 17 752 831 0,65 36,40
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TABELA 7 - EXPORTAGOES PARANAENSES, SEGUNDO GRUPOS E SUBGRUPQS DE PRODUTOS - JANEIRO-MAIO 2003-2004

conclusdo
2004 2003
GRUPO / SUBGRUPO VAR. (%)
Valor (US$ FOB) Part. (%) | Valor (US$ FOB) | Part. (%)

Materiais elétricos e eletronicos 70 274 461 2,17 15551573 0,57 351,88
Aparelhos elétricos para telefonia 45 983 760 1,42 5457 735 0,20 742,54
Fios, cabos e condutores para uso elétrico 12 400 104 0,38 2993700 0,11 314,21
Geradores e transformadores, elétricos 3890 491 0,12 1671717 0,06 132,72
Aparelhos transmissores e receptores 2766 144 0,09 1294 697 0,05 113,65
Demais materiais elétricos e eletrénicos 2 387 568 0,07 1574 839 0,06 51,61
Aparelhos eletro-mecénicos ou térmicos, de uso doméstico 1829378 0,06 1701 060 0,06 7,54
Aparelhos para interrupgao, protecdo de energia, suas partes 1017016 0,03 857 825 0,03 18,56

Produtos quimicos 63 560 254 1,96 56 349 970 2,07 12,80
Adubos e fertilizantes 17 450 210 0,54 9 859 924 0,36 76,98
Plasticos e suas obras 13816724 0,43 10873118 0,40 27,07
Produtos quimicos organicos 8772718 0,27 14 463 295 0,53 -39,34
Produtos quimicos inorganicos 4 541 955 0,14 3338704 0,12 36,04
Oleos essenciais e resindides 1634 034 0,05 2 368 020 0,09 -31,00
Extratos tanantes e tintoriais 664 833 0,02 487 541 0,02 36,36
Produtos farmacéuticos 547 469 0,02 581 838 0,02 -5,91
Demais produtos quimicos 16 132 311 0,50 14 377 530 0,53 12,21

Produtos metallrgicos 53 239 605 1,64 27 229 904 1,00 95,52
Produtos semimanufaturados de ferro ou ago 25 840 067 0,80 13 086 758 0,48 97,45
Produtos laminados planos de ferro ou ago 12 430 847 0,38 223 845 0,01 -
Barras, perfis, fios, chapas e tiras, de aluminio 3015002 0,09 1075740 0,04 180,27
Fio-méquinas e barras de ferro ou ago 2106 702 0,06 4673 690 0,17 -54,92
Tubos de ferro fundido, ferro ou ago 1130 847 0,03 663 417 0,02 70,46
Ferro fundido bruto e ferro "spiegel" (ferro gusa) - - 2 042 - -100,00
Demais produtos metaldrgicos 8716 140 0,27 7504 412 0,28 16,15

Derivados de petréleo 51049 319 1,57 35677 483 1,31 43,09
Oleos e combustiveis para consumo de bordo 41108 620 1,27 30 597 081 1,12 34,35
Oleos e combustiveis 8116 556 0,25 2 863 935 0,11 183,41
Oleos lubrificantes 610 822 0,02 502 784 0,02 21,49
Gasolina 15 - - - -
Demais derivados de petréleo 1213 306 0,04 1713 683 0,06 -29,20

Outros grupos 226 748 009 6,99 183 428 880 6,73 23,62

TOTAL 3243614989 100,00 2 724 447 445 100,00 19,06

FONTE: MDIC/SECEX
NOTA: Dados trabalhados pelo IPARDES.
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TABELA 8 - IMPORTAGOES PARANAENSES, SEGUNDO GRUPOS E SUBGRUPOS DE PRODUTOS - JANEIRO-MAIO 2003-2004

continua
2004 2003
GRUPO / SUBGRUPO VAR. (%)
Valor (US$ FOB) Part. (%) Valor (US$ FOB) Part. (%)

Produtos quimicos 336 316 672 24,72 222 936 598 17,28 50,86
Adubos e fertilizantes 179716 771 13,21 97 155 770 7,53 84,98
Produtos quimicos organicos 75802 327 5,57 55136 239 4,27 37,48
Plésticos e suas obras 43 898 792 3,23 40 587 708 3,15 8,16
Produtos quimicos inorganicos 6 967 906 0,51 5992 601 0,46 16,28
Produtos farmacéuticos 6 669 024 0,49 7740074 0,60 -13,84
Extratos tanantes e tintoriais 5430 446 0,40 4742014 0,37 14,52
Oleos essenciais e resindides 1980 383 0,15 2025279 0,16 -2,22
Produtos para fotografia 737 270 0,05 735 356 0,06 0,26
Demais produtos quimicos 15113 753 1,11 8 821 557 0,68 71,33

Material de transporte e componentes 260 476 777 19,14 315315 872 24,44 -17,39
Autopecas 154 450 666 11,35 192 532 395 14,92 -19,78
Motores para automoveis 65 655 043 4,83 76 615 548 5,94 -14,31
Automéveis 14 156 531 1,04 19 376 295 1,50 -26,94
Pneuméticos e cdmaras de ar 6 377 446 0,47 5764 834 0,45 10,63
Helicopteros 4017 821 0,30 5566 526 0,43 -27,82
Avies 2796 680 0,21 - - -
Veiculos de carga 2484 978 0,18 4 046 962 0,31 -38,60
Trens e materiais para vias férreas 698 129 0,05 5374 - -
Tratores 652 000 0,05 47 917 - -
Chassis e carrogarias para veiculos automoveis 516 588 0,04 5392 - -
Partes e pegas de avides e helicopteros 300 312 0,02 286 776 0,02 4,72
Motores e turbinas para aviagao 158 282 0,01 297 976 0,02 -46,88
Onibus - - 158 587 0,01 -100,00
Demais materiais elétricos e eletronicos 8212 301 0,60 10 611 290 0,82 -22,61

Mdquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos 185 158 481 13,61 186 226 371 14,43 -0,57
Compressores e bombas 45 609 788 3,35 45046 087 3,49 1,25
Rolamentos e engrenagens 25 643 056 1,88 26 317 750 2,04 -2,56
Torneiras e valvulas 11997 418 0,88 9933 055 0,77 20,78
Aparelhos de ar condicionado 9343723 0,69 10 801 586 0,84 -13,50
Aparelhos para filtrar ou depurar 8 789 251 0,65 10131773 0,79 -13,25
Mdquinas e aparelhos de uso agricola, exceto trator 7977 818 0,59 6278 231 0,49 27,07
Computadores e acessorios 6620 473 0,49 5106 635 0,40 29,64
Refrigeradores e congeladores 3798 871 0,28 4 494 987 0,35 -15,49
Méquinas e aparelhos de elevagdo de carga, decarga, etc. 3444 637 0,25 4931698 0,38 -30,15
Méquinas e aparelhos para fabr. de pasta celulésica e papel 2230943 0,16 2177 039 0,17 2,48
Mdquinas e aparelhos para encher, fechar, etc. recipientes 780 925 0,06 1387 790 0,11 -43,73
Méaquinas de costura 179 215 0,01 262 049 0,02 -31,61
Mdquinas e aparelhos para trabalhar pedra e minério 136 827 0,01 757 103 0,06 -81,93
Laminadores de metais 39722 - 1147 365 0,09 -96,54
Méquinas e aparelhos de terraplanagem, perfuragao 404 - 6 450 - -93,74
Demais maquinas, aparelhos e instrumentos mecanicos 58 565 410 4,30 57 446 773 4,45 1,95

Materiais elétricos e eletronicos 141 888 217 10,43 108 132 351 8,38 31,22
Aparelhos transmissores e receptores 32 008 305 2,35 24 875 695 1,93 28,67
Aparelhos elétricos para telefonia 18 710 044 1,38 12 684 573 0,98 47,50
Aparelhos para interrupgdo, protecdo de energia, suas partes 16 126 909 1,19 23 932 026 1,85 -32,61
Geradores e transformadores, elétricos 12 161 132 0,89 11 643 088 0,90 4,45
Fios, cabos e condutores para uso elétrico 5209 244 0,38 4028 932 0,31 29,30
Aparelhos eletro-mecanicos ou térmicos, de uso doméstico 2115704 0,16 2615471 0,20 -19,11
Demais materiais elétricos e eletronicos 55 556 879 4,08 28 352 566 2,20 95,95

Derivados de petréleo 74 596 370 5,48 69 287 193 5,37 7,66
Oleos brutos de petréleo 43 641 679 3,21 55 693 682 4,32 -21,64
Oleos e combustiveis 26 457 379 1,94 884 124 0,07 -
Gasolina 2763133 0,20 - - -
Oleos lubrificantes 231 761 0,02 177 369 0,01 30,67
Demais derivados de petrdleo 1502 418 0,11 12532018 0,97 -88,01
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TABELA 8 - IMPORTAGOES PARANAENSES, SEGUNDO GRUPOS E SUBGRUPQS DE PRODUTOS - JANEIRQ-MAIO 2003-2004

conclusdo
2004 2003
GRUPO / SUBGRUPO VAR. (%)
Valor (US$ FOB) Part. (%) Valor (US$ FOB) Part. (%)

Produtos metaltrgicos 47 078 021 3,46 35730 571 2,77 31,76
Barras, perfis, fios, chapas e tiras, de aluminio 3594 975 0,26 5045 366 0,39 -28,75
Produtos laminados planos de ferro ou ago 3098 742 0,23 1950 457 0,15 58,87
Tubos de ferro fundido, ferro ou ago 2089 803 0,15 2 545 843 0,20 -17,91
Ferro-ligas 280 966 0,02 - - -
Fio-mdaquinas e barras de ferro ou ago 134 674 0,01 190 371 0,01 -29,26
Produtos semimanufaturados de ferro ou ago 100 800 0,01 - - -
Ligas de aluminio - - 663 - -100,00
Demais produtos metaldrgicos 37 778 061 2,78 25997 871 2,01 45,31

Instrumentos, aparelhos de dtica e de precisao 41 539 954 3,05 44 427 190 3,44 -6,50
Instrumentos, aparelhos de 6tica e de precisao 41 539 954 3,05 44 427 190 3,44 -6,50

Papel e celulose 35952 134 2,64 27 923 179 2,16 28,75
Papel 20 348 340 1,50 10 994 766 0,85 85,07
Celulose 15603 794 1,15 16 928 413 1,31 -7,82

Produtos téxteis 33823510 2,49 31406 036 2,43 7,70
Confecgdes 16 330 999 1,20 8491 829 0,66 92,31
Fios sintéticos ou artificiais 5716 074 0,42 6 652 756 0,52 -14,08
Tecidos de algoddo 27 255 - 22 606 - 20,57
Sisal em fibras, cordas e cabos 222 - 92 - 141,30
Fios de algodao - - 860 - -100,00
Demais produtos téxteis 11748 960 0,86 16 237 893 1,26 -27,64

Soja 32975 267 2,42 76 408 006 5,92 -56,84
Soja mesmo triturada 30 340 667 2,23 71062 635 5,51 -57,30
Farelo de soja 2634 600 0,19 4893 371 0,38 -46,16
Oleo de soja em bruto - - 452 000 0,04 -100,00

Cereais 25223 566 1,85 48 575 472 3,76 -48,07

Méveis e mobilidrio médico-cirdrgico 13 240 021 0,97 13 554 827 1,05 -2,32
Méveis e mobilidrio médico-cirdrgico 13 240 021 0,97 13 554 827 1,05 -2,32

Outros grupos 132 337738 9,73 110 502 245 8,56 19,76

TOTAL 1360 606 728 100,00 1290425 911 100,00 5,44

FONTE: MDIC/SECEX
NOTA: Dados trabalhados pelo IPARDES.
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TABELA 9 - BALANGA COMERCIAL PARANAENSE E BRASILEIRA - 1994-2004

A0 PARANA (US$ MIL FOB) BRASIL (US$ MIL FOB)
Exportacdo Importacdo Saldo Exportacdo Importacdo Saldo
1994 3506 749 1589440 1917 309 43545167 33052 686 10492 481
1995 3567 346 2390291 1177 055 46 506 281 49971895 -3465614
1996 4245907 2464 872 1781035 47746726 53301 014 -5554 288
1997 4854032 3463217 1390815 52990 115 61352028 -8361913
1998 4227995 4063 890 164104 51139862 57714 365 -6 574 504
1999 3932564 3699 105 233459 48011 444 49210314 -1198 870
2000 4392 091 4685670 -293579 55085 595 55834 343 748748
2001 5317 509 4929 457 388052 58222 642 55572176 2650 466
2002 5700199 3333.303 2366 897 60361 786 47 227 204 13134 582
Janeiro 250849 231.860 1249 3971829 3802 444 169 385
Fevereiro 309359 230 866 59018 3658349 3396788 261561
Margo 332361 268303 66 320 4260412 3662948 597 464
Abril 372907 289707 34704 4641400 4141868 499531
Maio 364 982 269 674 52284 4441380 4063 263 378117
Junho 343324 286 867 112027 4078559 3399611 678948
Julho 492 269 338650 202742 6223334 5020 022 1203312
Agosto 449584 289674 180382 5751020 4173 551 1577 469
Setembro 1294671 320709 1020597 6491 807 3990272 2501535
Outubro 627 998 324217 295252 6474408 4272 416 2201992
Novembro 502 314 371921 243187 5126 951 3858063 1268 888
Dezembro 359582 265907 87888 5242 336 3445957 1796379
2003" 7153235 3487705 3665530 73084 140 48282 448 24 801692
Janeiro 415305 231860 183445 4805211 3650 369 1154 842
Fevereiro 405 642 230867 174775 5001174 3887 862 1113312
Marco 530027 268307 261720 5238699 3702405 1536 294
Abril 657 474 289699 367 774 5710491 3988700 1721790
Maio 716 000 269 692 446 307 6372184 3854 335 2517 849
Junho 630768 286 868 343900 5874 570 3520822 2353749
Julho 562 814 338643 224171 6104 456 4049 067 2055 389
Agosto 8303% 283957 541439 6403412 3730552 2672859
Setembro 668 309. 320710 347599 7280148 4615727 2664 422
Outubro 662 857 324 282 338575 7565 644 5028909 2536735
Novembro 519165 371920 147 245 5980 003 4259 465 1720538
Dezembro 554 477 265898 283580 6748148 3994235 2753913
2004 3243615 1360 607 1883008 33978953 22740282 11238671
Janeiro 507 086 248520 258 566 5799 645 4217015 1582629
Fevereiro 520516 258 253 262 264 5721636 3741503 1980 134
Marco 798144 307 264 490 881 7926995 5326 121 2600 874
Abril 584 912 257 376 327535 6589499 4632942 1956 557
Maio 832 956 289194 543762 7941178 4822 701 3118477

FONTE: MDIC/SECEX
(1) Dados preliminares.

TABELA 10 - iNDICE DE PREGOS AO CONSUMIDOR (IPC) EM CURITIBA - 1999 - MAIO 2004

PERIODO VARIAGAQ (%) PERIODO VARIAGAOQ (%)
1999 9,52 Fevereiro 0,61
2000 6,23 Margo 1,19
2001 5,90 Abril 0,87
2002 12,02 Maio 0,51
Janeiro 0,88 Junho -0,11
Fevereiro 0,20 Julho 0,06
Margo 0,40 Agosto 0,43
Abril 0,78 Setembro 0,43
Maio 0,47 Outubro 0,26
Junho 0,55 Novembro 0,21
Julho 0,52 Dezembro -0,05
Agosto 0,60 2004 5,31
Setembro 1,12 Janeiro 1,72
Qutubro 1,44 Fevereiro 0,48
Novembro 2,95 Margo 0,48
Dezembro 1,53 Abil 1,44
2003 6,46 Maio 1,09
Janeiro 1,88

FONTE: IPARDES
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TABELA 11 - PRINCIPAIS INDICES NACIONAIS DE PREGOS - 1980-2004

. VARIAGAO (%)
PERIODO
IPCA IGP-DI IGP-M IPA-DI INCC
1980 99,25 110,23 121,36 113,03
1981 95,62 95,20 94,28 86,12
1982 104,80 99,73 97,71 108,00
1983 164,01 211,02 234,04 148,91
1984 215,26 223,81 230,28 213,35
1985 242,23 235,13 225,77 283,63
1986 79,66 65,04 62,55 81,25
1987 363,41 415,95 407,25 416,58
1988 980,21 1037,53 1050,15 1 060,42
1989 1972,91 1782,85 1748,91 2022,58
1990 1620,97 1476,71 1 699,87 1 449,59 1 095,42
1991 472,70 480,23 458,38 471,67 486,30
1992 1119,10 1157,84 1174,67 1 154,31 1194,59
1993 247715 270817 2 567,34 2 639,47 2763,41
1994 916,46 1093,85 1 246,62 1029,37 1029,77
1995 22,41 14,77 15,24 6,38 31,48
1996 9,56 9,33 9,19 8,10 9,56
1997 5,22 7,48 7,74 7,80 6,81
1998 1,66 1,71 1,79 1,50 2,76
1999 8,94 19,99 20,10 28,88 9,20
2000 5,97 9,80 9,95 12,06 7,66
2001 7,67 10,40 10,37 11,88 8,85
2002 12,53 26,41 25,30 35,41 12,87
Janeiro 0,52 0,19 0,36 -0,13 0,36
Fevereiro 0,36 0,18 0,06 0,14 0,58
Margo 0,60 0,11 0,09 -0,11 0,55
Abril 0,80 0,70 0,56 0,75 0,33
Maio 0,21 1,11 0,83 1,27 2,53
Junho 0,42 1,74 1,54 2,5 0,57
Julho 1,19 2,05 1,95 2,82 0,29
Agosto 0,65 2,36 2,32 3,32 1,00
Setembro 0,72 2,64 2,40 3,84 0,71
Outubro 1,31 4,21 3,87 6,02 1,13
Novembro 3,02 5,84 5,19 7,45 2,45
Dezembro 2,10 2,70 3,75 3,14 1,70
2003 9,30 7,66 8,69 6,27 14,42
Janeiro 2,25 2,17 2,33 2,21 1,51
Fevereiro 1,57 1,59 2,28 1,71 1,39
Margo 1,23 1,66 1,53 1,93 1,38
Abril 0,97 0,41 0,92 0,07 0,90
Maio 0,61 -0,67 0,26 -1,68 2,84
Junho 0,15 -0,70 -1,00 -1,16 1,05
Julho 0,20 0,20 -0,42 -0,59 0,99
Agosto 0,34 0,62 0,38 0,7 1,44
Setembro 0,78 1,05 1,18 1,29 0,22
Outubro 0,29 0,44 0,38 05 0,65
Novembro 0,34 0,48 0,49 0,46 1,04
Dezembro 0,52 0,60 0,61 0,74 0,16
2004 2,72 5,42 6,60 6,54 4,91
Janeiro 0,76 0,80 0,88 0,75 0,33
Fevereiro 0,61 1,08 0,69 1,42 1,00
Margo 0,47 0,93 1,13 1,09 1,16
Abril 0,37 1,15 1,21 1,57 0,59
Maio 0,51 1,46 1,31 1,71 1,83
Junho 1,38

FONTES: IBGE, FGV
NOTA: Sinal convencional utilizado:
... Dado ndo disponivel.
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TABELA 12 - CONSUMO DE ENERGIA ELETRICA POR CLASSE, NO PARANA - 1982 - MAIO 2004

continua
RESIDENCIAL INDUSTRIAL COMERCIAL RURAL
ANO Cons. Cons. Cons. Cons.
MWh Consumidor MWh Consumidor MWh Consumidor MWh Consumidor
Médio Médio Médio Médio
1982 1299 593 969 291 1,34 3001995 17 813 168,53 851 549 128 761 6,61 272 938 84 482 3,23
1983 1448 654 1034 511 1,40 3073 475 17 546 175,17 918 416 132 319 6,94 316 622 98 197 3,22
1984 1540 255 1087 628 1,42 3501 765 17 414 201,09 1004 286 134149 7,49 375082 110924 3,38
1985 1664 522 1160 358 1,43 4223 948 18 538 227,85 1082 727 137 975 7,85 455 386 149 948 3,04
1986 1742 477 1226 376 1,42 4 344 589 22414 193,83 1040 502 147 003 7,08 529 374 180612 2,93
1987 1969 469 1283 301 1,53 4426 193 23592 187,61 1139754 153 382 7,43 623 808 207 010 3,01
1988 2131094 1352 531 1,58 4812478 24 765 194,33 1198 790 159 021 7,54 666 583 225616 2,95
1989 2305 889 1432780 1,61 4943319 26 844 184,15 1256 049 167 241 7,51 669 758 232101 2,89
1990 2532 547 1487 769 1,70 4942 352 28 307 174,60 1326 884 174 915 7,59 710 262 239 930 2,96
1991 2728913 1564 954 1,74 4961 887 30093 164,89 1410 622 184 105 7,66 770 424 241 854 3,19
1992 2803183 1661 526 1,69 5277 590 29719 177,58 1465 433 189 726 7,72 783 676 242718 3,23
1993 2942 026 1760153 1,67 5721 496 31475 181,78 1562 062 198 402 7,87 807 335 253 995 3,18
1994 3083 465 1850 043 1,67 6109 250 34 527 174,33 1644 415 206 957 7,95 849 676 261 024 3,26
1995 3496 661 1928 441 1,81 6319 368 36 322 173,98 1828 569 215 459 8,48 921 030 264 605 3,48
1996 3893 958 2017 401 1,93 6481741 39319 164,85 1997 484 223907 8,92 972 044 271 667 3,58
1997 4070901 2087 652 1,95 6773 231 41752 162,22 2164 222 231472 9,35 1019293 273 850 3,72
1998 4315128 2162 281 2,00 7076 156 43 040 164,41 2323 067 236 269 9,84 1053 364 282738 3,73
1999 4286 162 2159 603 1,98 6237 923 43090 144,76 2383 606 235671 10,11 1082 043 279932 3,87
2000 4 447 391 2226 052 1,99 6868 185 44 225 155,30 2562 616 242115 10,58 1128 692 286 710 3,93
2001 4311700 2304 333 1,87 7 308 055 45 326 165,25 2638 769 248 633 10,61 1137 253 302 767 3,97
2002 4 306 640 2361718 1,82 7554 424 46 383 162,87 2726 240 252 031 10,82 1216176 313 642 3,88
Janeiro 359 266 2307 510 0,16 574 508 45312 12,68 223110 248 486 0,90 98 221 306 867 0,32
Fevereiro 356 707 2303 313 0,15 591 444 45142 13,10 224 376 246 867 0,91 102 943 302 028 0,34
Margo 345798 2317 426 0,15 624 228 45 342 13,77 229 898 248 041 0,93 102 100 304 884 0,33
Abril 380 086 2326 035 0,16 633133 45 348 13,96 256 015 249126 1,03 108 643 306 399 0,35
Maio 367 783 2330219 0,16 633 833 45411 13,96 230 954 249 449 0,93 106 253 307 423 0,35
Junho 356 695 2 332 046 0,15 641 085 45 468 14,10 213 957 249 801 0,86 99 786 307 766 0,32
Julho 345 858 2331731 0,15 638 103 45380 14,06 208 313 249 501 0,83 98 669 308 952 0,32
Agosto 356 488 2 342 351 0,15 668 296 45 686 14,63 217121 250 439 0,87 95711 309 653 0,31
Setembro 360 375 2 349 687 0,15 664 903 45980 14,46 223 906 250973 0,89 98 567 310 352 0,32
Outubro 353712 2348 161 0,15 662 048 45991 14,40 226 421 250 631 0,90 99 808 310 746 0,32
Novembro 370 490 2 361596 0,16 623 449 46 293 13,47 235 841 251 868 0,94 103 530 312599 0,33
Dezembro 353 382 2361718 0,15 599 394 46 383 12,92 236 328 252 031 0,94 101 945 313 642 0,33
2003 4381518 2428 812 1,80 7233 321 49 062 147,43 2 863 582 257 408 11,12 1249719 321 491 3,89
Janeiro 386 855 2376132 0,16 577 086 46 511 12,41 242 493 252 399 0,96 107 699 314 801 0,34
Fevereiro 370 475 2 369 600 0,16 593 402 46 326 12,81 246 521 251170 0,98 111 083 315234 0,35
Margo 359105 2381021 0,15 577 534 46 481 12,43 250 746 252072 0,99 108 661 312 328 0,35
Abril 370 430 2390 008 0,15 602 993 46 824 12,88 251 285 252 375 1,00 105 646 312 203 0,34
Maio 355 220 2 386 387 0,15 579 076 46 982 12,33 225974 252 276 0,90 103 019 316 208 0,33
Junho 361990 2396 760 0,15 604 812 47297 12,79 224 627 253212 0,89 99 301 318 503 0,31
Julho 356 125 2404 571 0,15 608 305 47 621 12,77 219125 253 921 0,86 98 996 318 552 0,31
Agosto 362 601 2407 322 0,15 611 374 47 936 12,75 233 287 254 679 0,92 100 064 319998 0,31
Setembro 364 246 2410 226 0,15 618 597 48 240 12,82 234127 255 096 0,92 100 865 319574 0,32
Outubro 362 314 2416 767 0,15 612 457 48 629 12,59 238 260 255901 0,93 102 151 319772 0,32
Novembro 369573 2422 467 0,15 626 599 48 883 12,82 247 215 256 855 0,96 105 899 321102 0,33
Dezembro 362 584 2428 812 0,15 608 026 49 062 12,39 249 922 257 408 0,97 106 335 321 491 0,33
2004
Janeiro 378173 2436 535 0,16 556 424 49115 11,33 251 488 257 436 0,98 110 405 322033 0,34
Fevereiro 378 806 2441103 0,16 581 142 49179 11,82 263 675 257 437 1,02 118 227 322 364 0,37
Margo 365117 2445 571 0,15 589 574 49 345 11,95 261910 258 194 1,01 119 872 322878 0,37
Abril 377794 2451 304 0,15 603 454 49 759 12,13 269 830 259 650 1,04 117 588 323 690 0,36
Maio 365 111 2453748 0,15 578 101 49 964 11,57 241 660 260 281 0,93 112 623 324 302 0,35
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TABELA 12 - CONSUMO DE ENERGIA ELETRICA POR CLASSE, NO PARANA - 1982 - MAIO 2004

conclusao
ILUMINAGAO PUBLICA SERVIGOS PUBLICOS PROPRIO TOTAL
ANO Cons. Cons. Cons. Cons.
MWh Consumidor MWh Consumidor MWh Consumidor MWh Consumidor
Médio Médio Médio Médio
1982 350 752 926 378,78 194380 1037 187,44 34 451 1019 33,81 6 005 658 1203 329 4,99
1983 366 667 931 393,84 217676 1148 189,61 51427 1073 47,93 6392 937 1285725 4,97
1984 391 060 957 408,63 239141 1240 192,86 62 097 1113 55,79 7113 686 1353425 5,26
1985 426 117 990 430,42 249879 137 182,26 60 867 1101 55,28 8163 344 1470281 5,55
1986 404 467 1019 396,93 258 540 1515 170,65 67 435 1154 58,44 8387 384 1580 093 5,31
1987 472 246 1029 458,94 280669 1627 172,51 67 805 1198 56,60 8979 944 1671139 5,37
1988 522 691 1040 502,59 303603 1775 171,04 52 814 1266 41,72 9688 053 1766 014 5,49
1989 542 071 1029 526,79 311674 1862 167,39 53035 1302 40,73 10 081 795 1863 159 541
1990 543 225 1035 524,86 324 304 1945 166,74 55 626 1323 42,05 10 435 200 1935224 539
1991 555 513 1041 533,63 349943 2069 169,14 49 385 1314 37,58 10 826 687 2025430 535
1992 569 159 1054 540,00 364 228 2175 167,46 48394 1290 37,51 11311 663 2128 208 532
1993 581418 1056 550,59 385049 2345 164,20 48 830 1282 38,09 12 048 216 2248708 5,36
1994 596 059 1062 561,26 408 225 2535 161,04 47 243 1308 36,12 12 953 312 2382 031 5,44
1995 617 280 1066 579,06 432308 2695 160,41 50 285 1368 36,75 13 998 664 2475295 5,65
1996 637 700 1065 598,78 453092 2844 159,32 69 251 1372 50,47 14 866 502 2583 944 575
1997 664 359 2581 257,40 468 424 2903 161,36 72 469 1367 53,01 15232 899 2641577 577
1998 679774 3094 219,71 49287 3091 159,46 58 544 1329 43,98 15998 805 2731842 5,86
1999 662 423 3180 208,31 496 069 3165 156,74 35725 1152 31,01 15 203 951 2725793 5,58
2000 672 684 3840 175,17 505344 3297 153,27 33 341 1033 32,27 16 207 304 2807 270 5,77
2001 675 604 4133 163,47 518944 3346 155,09 27 393 593 26,52 16617 718 2909 131 5,71
2002 672706 4399 152,92 525399 3492 150,46 20 096 582 34,53 17 021 681 2982 247 571
Janeiro 55923 4140 13,51 44 511 3356 13,26 1560 624 2,50 1357 099 2916 295 0,47
Fevereiro 56 143 4164 13,48 43768 3331 13,14 2487 613 4,06 1377 868 2905 458 0,47
Margo 56 488 4173 13,54 42 428 3348 12,67 1631 593 2,75 1402 571 2923 807 0,48
Abril 56 048 4184 13,40 46 492 3395 13,69 1689 586 2,88 1482 106 2935073 0,50
Maio 56 280 4215 13,35 43704 3402 12,85 1677 592 2,83 1440 484 2940 711 0,49
Junho 56 136 4245 13,22 43 368 3412 12,71 1636 585 2,80 1412663 2943323 0,48
Julho 55577 4 261 13,04 41 560 3427 12,13 1493 587 2,54 1370298 2943 839 0,47
Agosto 56 073 4291 13,07 43 462 3457 12,57 1561 586 2,66 1438712 2956 463 0,49
Setembro 56 231 4323 13,01 43533 3474 12,53 1562 587 2,66 1449 077 2965 376 0,49
Outubro 56 315 4380 12,86 44 066 3489 12,63 1556 583 2,67 1443 926 2963 981 0,49
Novembro 55678 4389 12,69 44736 3482 12,85 1664 585 2,84 1435388 2980812 0,48
Dezembro 55814 4399 12,69 43771 3492 12,53 1580 582 2,1 1392214 2982 247 0,47
2003 671510 5208 128,94 542 456 3553 152,68 19608 580 33,81 16 961 714 3066114 5,53
Janeiro 55670 4411 12,62 46 845 3490 13,42 1721 584 2,95 1418369 2998 328 0,47
Fevereiro 55755 4412 12,64 46 587 3476 13,40 1665 580 2,87 1425488 2990798 0,48
Margo 55417 4439 12,48 43710 3482 12,55 1659 583 2,85 1396 831 3000 406 0,47
Abril 55 689 4463 12,48 45 571 3461 13,17 1689 581 2,91 1433303 3009915 0,48
Maio 55795 4497 12,41 44310 3469 12,77 1558 581 2,68 1364 952 3010 400 0,45
Junho 55811 4517 12,36 44738 3487 12,83 1496 583 2,57 1392775 3024 359 0,46
Julho 56 182 4540 12,37 44003 3492 12,60 1529 584 2,62 1384 265 3033281 0,46
Agosto 56 119 4778 11,75 45013 3490 12,90 1565 581 2,69 1410023 3038784 0,46
Setembro 56 270 4 881 11,53 44 473 3533 12,59 1557 580 2,68 1420135 3042130 0,47
Outubro 56 307 4961 11,35 45979 3555 12,93 1627 579 2,81 1419095 3050 164 0,47
Novembro 56 196 5175 10,86 46 560 3550 13,12 1797 581 3,09 1453839 3058613 0,48
Dezembro 56 299 5208 10,81 44 667 3553 12,57 1746 580 3,01 1429579 3066114 0,47
2004
Janeiro 56 371 5283 10,67 48176 3555 13,55 1828 579 3,16 1402 865 3074 536 0,46
Fevereiro 56 456 5378 10,50 47 089 3555 13,25 1973 580 3,40 1447 368 3079 596 0,47
Margo 56 250 5558 10,12 45 960 3561 12,91 1846 581 3,18 1440 529 3085688 0,47
Abril 57 532 5577 10,32 47 351 3570 13,26 1968 584 3,37 1475517 3094134 0,48
Maio 56 916 5736 9,92 43 980 3590 12,25 1797 583 3,08 1400 188 3098 204 0,45
FONTE: Copel

NOTA: A totalizagdo dos dados abrange a distribuicdo direta de energia, exclusive para os poderes publicos.
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TABELA 13 - VENDAS DE COMBUSTIVEIS, NO PARANA - 1999-2004

) VENDAS (m?)
PERIODO , .
Oleo Combustivel Gasolina™ Oleo Diesel GLP
1999 612534 1619097 2979938 847 527
2000 477237 1570286 3031 864 842 913
2001 408 320 1477508 3229577 819977
2002 378 011 1433019 3 347 856 784 624
Janeiro 29 285 125037 238 069 58 952
Fevereiro 30 644 121912 251285 59 661
Margo 31048 117 157 315 491 68 877
Abril 37 331 119122 286 166 58 986
Maio 33263 117015 265154 72 089
Junho 33723 107 585 267 350 62 376
Julho 31489 118 516 290 385 74 586
Agosto 31562 115781 297 533 67 730
Setembro 29388 114 669 301 084 67 525
Outubro 33943 129 388 331778 66 908
Novembro 29870 113 496 265 680 62 544
Dezembro 26 463 133 341 237 880 64 391
2003 288 062 1471381 3437 857 760 707
Janeiro 25 267 116 164 234 057 53169
Fevereiro 24174 99 755 255574 57 442
Margo 35540 105729 304 958 60 181
Abril 30693 122 433 287 864 58 500
Maio 29 064 132781 296 632 65739
Junho 28 385 116 296 265177 62 991
Julho 31583 127 436 299 137 70 808
Agosto 19449 120 369 315306 68 786
Setembro 17 061 122 516 308 080 69 414
Qutubro 18 311 133 325 324 679 67 121
Novembro 14126 122114 278 756 61910
Dezembro 14410 152 463 267 636 64 646
2004 61421 511973 1182 277 246 280
Janeiro 14 941 127 247 251311 58 860
Fevereiro 12 690 118814 263918 57378
Margo 18185 131523 345506 64512
Abril 15605 134 388 321543 65531
FONTE: ANP

NOTA: Inclui o consumo das companhias distribuidoras.
(1) Nao inclui a gasolina de aviagao.
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TABELA 16 - PESSOAL OCUPADO ASSALARIADO NA INDUSTRIA PARANAENSE, SEGUNDO SEGOES E DIVISOES DA CNAE - 2001-2004

iNDIGE (base: 2001 = 100)

SEGAOQ/DIVISAO
2001 | 2002 | 2003 | Jan/03 | Fev/03 | Mar/03 | Abr/03 | Maio/03 | Jun/03 | Jul/03
Indistria geral 100,00 100,22 102,65 100,35 101,08 101,97 102,43 103,39 103,39 103,13
Indistrias extrativas 100,00 96,26 91,98 95,84 96,52 97,89 96,84 95,79 97,05 91,46
Indistria de transformagéo 100,00 100,27 102,78 100,41 101,15 102,02 102,50 103,48 103,46 103,26
Alimentos e bebidas 100,00 108,69 119,34 109,63 108,94 113,51 118,04 118,94 120,28 120,41
Fumo 100,00 94,35 86,70 50,43 171,00 180,85 174,18 104,34 53,33 52,46
Téxtil 100,00 100,60 95,15 98,25 96,86 96,88 93,27 94,98 94,74 95,36
Vestuério 100,00 110,60 120,82 117,62 116,98 119,21 119,01 121,14 120,55 127,25
Calgados e couro 100,00 92,12 83,03 88,35 88,38 87,05 83,70 84,68 81,76 80,06
Madeira 100,00 90,52 87,71 91,52 93,16 92,73 90,37 89,69 89,35 84,73
Papel e grafica 100,00 102,00 112,58 110,62 113,98 114,47 108,90 108,02 107,79 113,23
Refino de petréleo e combustiveis 100,00 107,12 148,91 87,92 90,95 98,56 120,37 187,11 190,39 189,46
Produtos quimicos 100,00 96,83 87,29 89,69 90,55 90,37 88,33 84,34 81,70 86,36
Borracha e pléstico 100,00 103,79 92,86 98,23 97,83 96,39 97,41 97,69 96,47 93,98
Minerais ndo-metalicos 100,00 110,98 108,27 110,09 109,05 108,71 108,61 108,42 106,96 113,04
Metalurgia basica 100,00 84,00 76,32 73,15 75,37 74,70 79,05 79,52 84,71 79,47
Produtos de metal® 100,00 94,47 96,42 94,93 100,54 102,08 102,48 96,96 96,51 95,24
Méquinas e equipamentos’? 100,00 110,52 124,33 119,29 119,83 119,88 124,84 125,85 123,26 118,04
Magquinas e aparelhos elétricos® 100,00 101,98 92,26 103,37 102,59 96,72 91,37 92,37 93,00 89,91
Fabricagdo de meios de transporte 100,00 90,93 96,31 92,53 93,86 94,67 95,44 96,02 96,91 97,68
Fabricagdo de outros produtos 100,00 81,57 71,71 71,28 71,31 70,61 70,49 69,26 70,76 68,16
~ - iNDIGE (base: 2001=100)
SEGAOQ/DIVISAO
Ago/03 | Set/03 | Out/03 | Nov/03 | Dez/03 | 2004 | Jan/04 | Fev/04 | Mar/04 | Abr/04
Indistria geral 103,24 104,51 103,35 103,48 101,53 101,72 98,28 100,98 102,88
Indistrias extrativas 91,25 90,41 83,57 83,87 83,25 84,30 100,79 102,51 102,04
Indistria de transformagéo 103,38 104,68 103,58 103,71 101,75 101,92 98,25 100,96 102,89
Alimentos e bebidas 121,52 124,95 127,66 126,78 121,43 120,01 97,19 103,31 106,69
Fumo 52,17 52,17 51,59 50,43 47,53 68,69 589,22 639,87 551,25
Téxtil 95,84 95,66 93,33 94,06 92,58 92,42 105,23 110,00 107,24
Vestuario 123,93 125,08 121,76 120,19 117,09 120,73 97,61 100,50 108,04
Calgados e couro 79,18 83,47 82,48 81,47 75,78 76,30 93,69 94,04 96,01
Madeira 85,48 85,78 83,39 82,92 83,40 86,56 94,18 96,53 93,75
Papel e grafica 113,38 113,65 114,94 116,17 115,79 116,62 100,33 99,09 98,51
Refino de petréleo e combustiveis 190,36 190,30 161,53 143,19 136,84 96,31 88,63 100,30 173,39
Produtos quimicos 86,14 89,05 92,58 88,47 79,94 80,58 92,17 102,21 101,46
Borracha e pléstico 92,28 90,34 82,97 84,94 85,78 87,14 103,09 101,04 101,78
Minerais nao-metalicos 111,93 113,22 105,07 102,77 101,32 104,42 108,74 107,91 114,51
Metalurgia basica 71,90 71,24 76,69 77,09 72,98 74,98 106,68 111,61 104,20
Produtos de metal® 94,44 94,36 92,09 93,24 94,15 96,93 104,73 103,56 101,34
Maquinas e equipamentos® 120,69 121,09 122,56 139,08 137,58 132,56 93,59 96,02 97,26
Magquinas e aparelhos elétricos®® 88,54 87,71 87,18 86,98 87,35 87,01 105,45 105,42 103,82
Fabricagdo de meios de transporte 98,38 97,81 98,58 97,07 96,79 97,84 98,12 98,60 97,27
Fabricagdo de outros produtos 70,04 73,78 74,92 75,05 74,84 75,62 98,41 98,51 95,17

FONTE: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Salério

NOTA: Sinal convencional utilizado:

... Dado ndo disponivel.

(1) Nao inclui maquinas e equipamentos.

(2) Nao inclui maquinas e equipamentos elétricos, eletronicos, de precisdo e de comunicagdes.

(3) Inclui também maquinas e aparelhos eletronicos, de precisdo e de comunicagdes.
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TABELA 17 - SALDO DO EMPREGO FORMAL NO PARANA™ - 1995-2004

SETORES (niimero de vagas)

ANO Industria Construcao Civil Comércio Servigos | Agropecudria Outros/Ignorado Total
1995 -15192 -2923 -6 410 602 -1448 44 -25 327
1996 -7 081 -2 096 -6 691 -16 109 -793 -35 -32 805
1997 4 464 278 6529 -2100 -1000 -708 7463
1998 -16 127 -3 658 -7 332 -4 695 -3 634 =211 -35 657
1999 3137 -10 241 582 -1295 -8 646 -186 -16 649
2000 8475 -18 7548 13733 -1 866 271 28143
2001 22 087 -6 701 14 536 22 888 1026 21 53 857
2002 24 035 -1376 21872 14 299 -241 - 58 589
Janeiro 2438 358 - 257 865 -2 302 - 1102
Fevereiro 1572 - 553 1068 3227 197 - 5511
Margo 3623 -1 569 1580 3922 1205 - 8761
Abril 8059 361 1500 1345 5047 - 16312
Maio 5559 1446 1646 2005 6342 - 16 998
Junho 1545 531 2337 2431 3726 - 10 570
Julho 1829 954 1617 382 208 - 4990
Agosto 2461 316 2044 2227 -343 - 6705
Setembro 3440 355 4081 3078 -719 - 10235
Outubro 936 664 2763 2052 -1 476 - 4939
Novembro -1949 -870 3858 -247 -3635 - -2843
Dezembro -5 478 -3 369 -365 -6 988 -8 491 - -24 691
2003 18 066 -3903 24774 17 345 6075 13 62 370
Janeiro 2414 647 366 1682 -177 - 4932
Fevereiro 3558 -117 1552 5534 243 - 10770
Margo 3210 -706 956 1042 1117 5 5624
Abril 6 850 -874 2837 1546 6915 3 17 277
Maio 3418 995 2141 1455 8202 5 16 216
Junho 912 -566 1901 1186 1796 - 5229
Julho 752 -549 1593 1232 443 - 3471
Agosto 2157 -608 2380 5311 -542 - 8698
Setembro 4106 336 2737 2875 59 - 10113
Outubro 1416 -36 2683 2810 135 - 7008
Novembro -1024 -78 5742 1965 -2 393 - 4212
Dezembro -9703 -2 347 -114 -9293 9723 - -31 180
2004 35613 2147 13 247 18 981 12 486 - 82 474
Janeiro 1699 828 768 2 489 374 - 6158
Fevereiro 4276 -100 3492 4389 -302 - 11755
Margo 8436 -16 3395 3389 1806 - 17010
Abril 11 360 -310 2274 3855 5271 - 22 450
Maio 9842 1745 3318 4 859 5 337 - 25101

FONTE: CAGED — MTE
NOTA: Sinal convencional utilizado:
- Dado inexistente.
(1) Levantamento financiado pelo Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT).
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TABELA 18 - TAXA DE DESEMPREGO NA REGIAQ METROPOLITANA DE CURITIBA -
DEZ 2002 - FEV 2004

PERIODO TAXA DE DESEMPREGO (%)™
2002
Dezembro 6,40
2003
Janeiro 7,80
Fevereiro 9,00
Margo 10,00
Abril 9,60
Maio 10,20
Junho 10,20
Julho 10,30
Agosto 8,40
Setembro 8,40
Outubro 8,50
Novembro 8,00
Dezembro 6,50
2004
Janeiro 7,10
Fevereiro 7,50

FONTE: PME-IPARDES/IBGE
NOTA: A taxa de desemprego é denominada pelo IBGE como taxa de desocupagao.
(1) Periodo de referéncia de procura do trabalho: 30 dias.

TABELA 19 - PRODUTO INTERNO BRUTO DO PARANA E DO BRASIL - 1995-2003

o PARANA BRASIL
Valor (R$ milhdo)"” | Variagdo Real (%) Valor (R$ milhdo)™ | Variagdo Real (%)
1995 38 369 1,78 646 192 4,22
1996 47720 7,24 778 887 2,66
1997 52 849 0,89 870743 3,27
1998 56 798 5,30 914 188 0,13
1999 61724 2,32 973 846 0,79
2000 65 969 5,06 1101 255 4,36
2001 72770 4,59 1198 736 1,31
2002@ 83 041 2,07 1346 028 1,93
2003® - 3,40 1514 924 -0,22

FONTES: IPARDES, IBGE

(1) Pregos correntes.

(2) No caso do Parana, resultados provisérios.
(3) Estimativa.
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